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以下資料由暄達醫學科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該

公司及其推薦證券商負責。 

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素

後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判

斷之唯一依據，務請特別注意 

 

   認購相關資訊 

   公司簡介 

   主要業務項目 

   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 

   最近五年度簡明資產負債表 

   最近三年度財務比率 

   

 

公司名稱：暄達醫學科技股份有限公司 (股票代號：7726) 

董事長 鄭瑋勳 

總經理 王智緯 

資本額 新臺幣203,040,000元 

輔導推薦證券商 
富邦綜合證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司、兆豐證

券股份有限公司 

主辦輔導券商聯絡人電話 富邦綜合證券股份有限公司  張玉如 (02)8771-6888分機66672 

註冊地國 (外國發行人適用) 

訴訟及非訟代理人 (外國發行人適用) 

                                                                        

輔導推薦證券商認購暄達醫學科技股份有限公司股票之相關資訊 

證券商名稱 

主辦 協辦 協辦 

富邦綜合證券股份 

有限公司 

凱基證券股份 

有限公司 

兆豐證券股份 

有限公司 

認購日期 112/12/18 112/12/18 112/12/18 

認購股數（股） 900,000 100,000 100,000 

公司概況資料表 
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認購占擬櫃檯買賣

股份總數之比率 
4.43% 0.49% 0.49% 

認購價格 新臺幣50元/股 

認購價格之訂定 

依據及方式 

基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評

估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包

括： 

1. 市場法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及(2)股價淨

值比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資

訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比

較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司

之部分作折溢價之調整。 

2. 成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成

本資料作為公司價值評定之基礎。 

3. 收益法：自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，

DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。 

以上股票評價方法，由於股價淨值法使用歷史性財務資料，無法反

映公司未來成長性，且較常用於評估獲利波動度較大或有鉅額資產

但股價偏低之公司，及因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽

略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表

所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價

值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際

利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金

流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商

認購暄達醫學科技股份有限公司僅就市場基礎法-本益比法進行評

估。 

該公司主要營業項目為製造及買賣醫療器材，其主要產品為醫療級

氣墊床及負壓傷口治療機。該公司登錄興櫃之產業類別為「生技醫

療業」，經參酌目前國內上市(櫃)同業資料，考量所經營業務及未來

營運模式等條件後，選擇與該公司營運模式較為相近者：雃博(上市

公司，股票代碼4106)主要提供各式醫療機構及居家照護解決方案，

其中氣墊床及壓瘡照護產品與該公司主要產品相近；明基醫(上櫃公

司，股票代號：4116)主要營業項目為提供醫療設備、醫用耗材及醫

療服務，其中醫用耗材類產品與該公司負壓傷口治療機之耗材相

近；八貫(上市公司，股票代號：1342) 主要經營業務為高端醫療、

救生、航太用機能性布料及成品組件之製造及銷售，其中醫療級充

氣床用布料為該公司醫療級氣墊床之產業鏈上游，作為該公司之採

樣同業。茲將其採樣同業、上市生技醫療類股及上櫃生技醫療類股

最近三個月(112 年11月~113 年1月)之本益比列示如下： 

單位：倍 

證券名稱 112年11月 112年12月 113年1月 平均 

雃博(4106) 20.45 20.07 19.13 19.88 

明碁醫(4116) 27.10 27.65 27.73 27.49 

八貫(1342) 15.59 15.79 15.39 15.59 

生技醫療類-上市 38.40 33.14 42.04 37.86 

生技醫療類-上櫃 274.99 NA NA 274.99 

資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所網站 
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依上表資訊，經排除極端值(生技醫療業-上櫃)後，該公司採樣同業

及上市生技醫療類股最近三個月(112年11月~113 年1月)之平均本益

比區間為15.59~37.86倍之間。該公司以111年度及112年第二季經會

計師查核簽證或核閱財務報告之最近四季(111年第三季至112年第二

季)稅後淨利為38,350千元，依擬興櫃掛牌時股份總數20,304千股計

算之每股盈餘1.89元為計算基礎，依上述本益比區間為參考依據，設

算該公司股價介於29.47元至71.56元，考量興櫃流動性風險給予8折

作為風險貼水，調整後每股參考價格區間為23.58~57.25元。另經參

酌該公司之經營績效、獲利情形、所處市場環境、產業未來成長

性、同業之市場狀況，並考量總體經濟環境因素及巿場流動性風險

後，本輔導推薦證券商與該公司共同議定之興櫃每股認購價格為50

元，尚屬合理。 

 

公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等) 

一、公司介紹 

本公司主要產品為醫療級氣墊床及負壓傷口治療機，為專注傷口預防、照護與管

理之解決方案，應用於醫療病房、急症病房、照護機構及居家照護等領域。 

1.醫療級氣墊床： 

        本公司醫療級氣墊床100%由台灣設計及製造，並外銷到歐美及紐澳等地區，並於

112年取得挪威商立恩威驗證股份有限公司( DET NORSKE VERITAS，簡稱DNV)總部

核發的歐盟CE (Conformité Européenne) MDR（Medical Device Regulation)交替式氣墊

床證書，成為通過DNV歐盟CE MDR交替式氣墊床證書的醫療器材製造商，亦有助於

本公司拓展醫療級氣墊床全球市場的業務發展。 

2.負壓傷口治療機： 

        主要產品分為供醫療院所使用，適合治療大型面積傷口的機型；以及供居家使

用，適合治療小型面積傷口的機型。目前皆已取得美國FDA、台灣TFDA及巴西醫療

器材的認證。 

二、歷史沿革 

年度 重要紀事 

101年 

 成立暄達醫學科技 (CARILEX MEDICAL,INC.)，以確立自有品牌

與國際行銷的營運方針，並強化醫療器材品牌形象 

 負壓傷口治療機獲得美國 FDA 510K認證 

103年 
 負壓傷口治療機產品線正式成立 

 Carilex首款負壓傷口治療機 VT•100發表上市 

105年 
 Carilex首款可攜式負壓傷口治療機 VT•ONE及 VT•ONE 60 Days取

得 FDA 510(K)許可 

107年 

 Carilex負壓傷口治療機 VT•200取得 FDA 510(K)許可 

 Carilex負壓傷口治療敷料 VT•Dressing kits 取得 FDA 510(K) 

 發表全新交替式壓力氣墊床：Centrius 
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108年 
 成為台灣上市科技公司輔信集團旗下醫療器材子公司 

 發表全新 AVA Envelop及 AVA LAL氣墊床組 

109年  完成並取得巴西 ANVISA醫療認證 

111年 

 發表全新負壓傷口治療機 NX系列 

 暄達醫學交替式氣墊床取得 DNV歐盟 CE MDR CLASS IIa 證書 

 負壓傷口治療系統成功導入台灣部份醫療院所 

112年  開發 IoT整合床墊管理平台，發表 AVA Envelop IoT 

三、經營理念 

     「CARING MAKES THE DIFFERENCE(關懷，成就不同)」是暄達醫學的
核心理念。以關懷核心為動力，並以誠信、責任、專業、創新四大經營準則為基石的
建構下，本公司始終致力於提供能確實改善病患與家屬的生活品質的醫療解決方案，
成為醫療產業和傷口照護領域中值得信賴的專業品牌，為全球客戶創造更大的福祉價
值，並落實企業永續的使命。本公司經營迄今，並無因企業形象改變而造成公司營運
危機之情事。本公司深知企業形象對於公司營運之重要性，因此持續落實各項公司治
理要求，恪守相關法令規定，落實道德標準於企業運營、產品研發及生產品質流程是
本公司企業發展經營上嚴守實踐的基本要求。 

四、未來展望 

1.短期發展計畫： 
 (1)開發多功能醫療級氣墊床及傷口預防、照護產品，增加產品項目，以造福更多的

使用者。 
 (2)針對開發中市場法規進行產品認證準備，藉此使得產品推展及銷售更加順暢。 
 (3)深化現有通路合作關係，推廣不同的產品外，並積極開拓更多元化的醫材市場通

路，加速擴大北美、歐洲及紐澳市場佔有率。 
 (4)建立自有品牌「Carilex」之品牌價值及知名度，推廣至全球市場，滿足國外客戶

對於高品質醫療器材之需求。 
2.中、長期業務發展計畫： 
 (1)行銷策略 

 鞏固原有市場，強化營運管理及客戶服務，透過積極參與國際參展，將業務
範圍擴展到潛力新興市場，包含印度、中東、日本、加拿大、中國等地區。 

 (2)營運管理政策 
 以台灣作為研發、管理及生產基地，依現有客戶群及新業務之增加適時進行
海外據點的設置，進一步深耕當地市場並服務客戶，擴大產品營運規模，逐步
提升市場佔有率。 

 (3)生產、研發及產品發展方向 
 持續進行新產品研發和製程的優化，提供創新及最佳化的解決方案，進而滿
足客戶需求。 
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主要業務項目： 

本公司主要營業項目為製造及買賣醫療器材，其主要產品為醫療級氣墊床及負壓傷口
治療機。  

公司所屬產業之上、中、下游結構圖： 

產品名稱 
產品圖示 

及介紹 
重要用途或功能 

最近一年度 

營收金額 

(千元) 

佔總營

收比重 

(%) 

醫療級氣

墊床 

 

 

 

本公司全系列醫療級氣墊床主要

以低壓靜態模式及氣墊管條交替

充放氣的動態模式來支撐從嬰幼

兒至成人的病患，以做到壓力的

分散並防止褥瘡的發生，且不同

的機種系列依需求發展出不同功

能。 

TheraFlo 及 AVA LAL 產品線則裝

置了高流量的鼓風機，導入 True 

Low Air Loss技術以提供更高的支

撐性和壓力分散。同時可以調節

溫度保持患者的皮膚乾燥，可更

進一步的降低發生褥瘡的風險。

另外針對特定市場的需求也在產

品上另外開發 D.F.E.T.(Deep Fluid 

Envelopment Technology)技術，針

對不同體型的病患都能有最大

79%的接觸面包覆率，達到壓力

緩和及再分配的目的。 

新開發的 D.B.E.(Deep Breathing 

305,264 91.04% 
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Exercise)技術，透過控制特定時

間及特定管條的充放氣的脈動，

進行病患的胸腔舒展與壓擠，以

幫助病患呼吸。 

 

負壓傷口

治療機 

1. VT.100、VT.200及 VT.ONE  

 
2. NPWT Canister& VT•One 

Canister 

 

 
3.VT DRESSING KIT 

 

負壓傷口治療系統主要工作原理

是通過抽吸裝置讓傷口與敷料之

間形成負壓，創造傷口更佳的復

原環境，並將傷口中的滲液、壞

死組織和感染物質抽吸出來，保

持傷口的清潔和乾燥，更在負壓

的過程中促進血液循環及刺激肉

芽組織增生。 

本公司全系列的負壓傷口治療系

統 皆 包 含 Continuous 及

Intermittent mode 兩種模式，讓醫

師可以依照傷口狀態視情況治

療；在 VT．200-i 所新增的 Instill

功能，讓設備除了具備抽取傷口

組織液的同時，更可以搭配生理

食鹽水進行傷口沖洗。 

 

30,047 8.96% 

合     計 335,311 100.00% 

                                                                           

最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表   

單位：新臺幣千元  

年度 

項目 

107年 

(註1) 

108年 

(註1) 

109年 

(註2) 

110年 

(註2) 

111年 

(註2) 

 112年截 

至12月份止 

(自結數)(註3) 

營業收入 226,055 322,707 347,405 387,750 335,311 466,364 
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最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表   

單位：新臺幣千元  

年度 

項目 

107年 

(註1) 

108年 

(註1) 

109年 

(註2) 

110年 

(註2) 

111年 

(註2) 

 112年截 

至12月份止 

(自結數)(註3) 

營業毛利 89,954 152,954 154,288 168,597 142,633 196,743 

毛利率(%) 39.79% 47.40% 44.41% 43.48% 42.54% 42.19% 

營業外收入 1,624 460 2,190 2,294 8,900 5,292 

營業外支出 (926) (2,517) (1,566) (12,936) (1,604) (2,128) 

稅前損益 10,539 78,263 66,414 41,803 36,040 56,083 

稅後損益 9,883 62,626 53,112 32,341 28,859 44,659 

每股盈餘（元） 0.67 3.69 3.91 2.37 2.06 2.51 

股利

發放 

現金股利(元) 1.35 - 3.56 - - - 

股票股利(資

本公積轉增

資)(元) 

- - - - - - 

股票股利(盈

餘轉增資)(元) 
- 8.48 - - 1.89 - 

資料來源：係依 IFRSs 編製並經會計師查核簽證之財務報告及該公司提供。 

註1：107~108年度未編製合併財務報告，揭露金額係個體財務報告。 

註2：110年度始出具合併財務報告，並附列109年度比較數字。 

註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。 

最近五年度簡明資產負債表 

         單位：新臺幣千元 

年度 

項目 

107年 

(註1) 

108年 

(註1) 

109年 

(註2) 

110年 

(註2) 

111年 

(註2) 

流動資產 249,245 264,609 292,881 347,073 334,562 

不動產、廠房及設備 11,429 8,293 5,974 4,679 10,938 

無形資產 700 307 627 558 18,255 

其他資產 5,284 62,328 54,983 64,299 50,973 

資產總額 266,658 335,537 354,465 416,609 414,728 

流動負債 
分配前 77,423 123,347 109,506 169,699 147,464 

分配後 77,423 123,347 109,506 169,699 147,464 

非流動負債 5,620 49,315 29,077 43,348 30,089 

負債總額 
分配前 83,043 172,662 138,583 213,047 177,553 

分配後 83,043 172,662 138,583 213,047 177,553 

歸屬於母公司業主之 183,615 162,875 215,882 203,562 237,175 
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最近五年度簡明資產負債表 

         單位：新臺幣千元 

年度 

項目 

107年 

(註1) 

108年 

(註1) 

109年 

(註2) 

110年 

(註2) 

111年 

(註2) 

權益 

股  本 147,200 73,600 136,000 138,700 141,830 

資本公積 5,280 5,280 5,280 6,865 8,330 

保留盈餘 
分配前 31,096 83,786 74,498 58,423 87,282 

分配後 21,160 21,386 26,082 58,423 60,482 

 其他權益 39 209 104 (426) (267) 

 庫藏股票 - - - - - 

非控制權益 - - - - - 

權益總額 
分配前 183,615 162,875 215,882 203,562 237,175 

分配後 173,679 162,875 167,466 203,562 237,175 

資料來源：係依 IFRSs 編製並經會計師查核簽證之財務報告。 

註1：107~108年度未編製合併財務報告，揭露金額係個體財務報告。 

註2：110年度始出具合併財務報告，並附列109年度比較數字。 

                                                                 

最近三年度財務比率 

年  度 

項  目 
109年 110年 111年 

財 

務 

比 

率 

毛利率(%) 44.41 43.48 42.54 

流動比率(%) 267.46 204.52 226.88 

應收帳款天數(天) 65 62 62 

存貨週轉天數(天) 216 208 269 

負債比率(%) 39.10 51.14 42.81 

                                                                           

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!! 

http://newmops.tse.com.tw/

