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以下資料由應廣科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：應廣科技股份有限公司 (股票代號：6716)

	輔導推薦證券商
	兆豐證券股份有限公司、元大證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	兆豐證券股份有限公司 蘇宸霆 (02)3322-7939

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購應廣科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦輔導推薦證券商
	協辦輔導推薦證券商

	
	兆豐證券股份有限公司
	元大證券股份有限公司

	認購日期
	107.12.05

	認購股數（股）
	487,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.49%
	0.51%

	認購價格
	每股新臺幣30元

	認購價格之訂定

依據及方式
	一、認購價格訂定所採用的方法、原則或計算方式

股票價值評估的方式多樣，各有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市場基礎法(如本益比法、股價淨值比法)、成本法(如淨值法)及收益法等，其中，市場法係透過已公開之資訊，與整個市場、產業性質相近之同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法則係以公司的資產價值扣除公司之負債，以獲得目標公司之價值，惟此法未考慮公司的未來獲利能力與現金流量，其計算得出之價格尚須經過調整；收益法則係以主要假設目標企業之價值為未來各期創造之現金流量的折現值，以其加權平均資金成本作為折現率，將目標企業未來各期預期產生的現金流量予以折現後，即可得到目標企業之總體價值，惟未來現金流量及加權平均資金成本無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值。
因此，本輔導推薦證券商基於經濟效益、時效性及市場價格資料較易取得，考量以市場基礎法評估該公司之認購價格。

二、與適用國際慣用之市場基礎法-本益比法之比較
應廣科技為開發RISC(reduced instruction set computing；精簡指令集)架構微處理器(Microcontroller；MCU)之積體電路( Integrated Circuit,IC)設計公司，其最近2年度及107年第二季營業收入分別為457,190千元、476,186千元及266,424千元，稅後每股盈餘為4.33元、4.20元及2.67元，呈現營運規模成長及每股獲利能力穩定之趨勢，因此在該公司營收規模成長及每股盈餘均為正值等情況下，使用本益比法較能反應公司營運績效在市場上之價值，故擬採用本益比法作為評估該公司興櫃認購價格之依據。
參酌目前國內上市櫃公司中，選取性質及產品較為相似的松翰(上市公司，股票代號5471)、盛群(上市公司，股票代號6202)、紘康(上櫃公司，股票代號6457)及九齊(上櫃公司，股票代號6494)為採樣同業之本益比作為訂價之依據。
同業最近三個月之本益比：

採樣同業

107/8
107/9
107/10
松翰(上市)

20.49
19.43
18.39
盛群(上市)

17.08
17.27
14.62
紘康(上櫃)

17.39
16.41
15.71
九齊(上櫃)

11.34

10.50

9.40

註：係依台灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心公告個股之當月平均股價本益比。
由上表可知，應廣科技之採樣同業107年8月份至107年10月份本益比在9.40倍~20.49倍之間，經綜合評估該公司106年7月至12月EPS為2.36元、107年1月至6月EPS為2.67元，及考量主要經營團隊組成、經營實績、未來獲利發展與國內同業本益比區間等條件，另衡量近期股市震盪較劇及興櫃流動性風險給予適當折數(6折)作為風險貼水，故合理興櫃承銷價格區間介於28.37元~61.84元間，若以議定之認購價格為30元設算，其本益比為5.96倍，介於經風險貼水折算後之採樣同業平均本益比5.64倍~12.29倍之間內。

三、推薦證券商與發行人共同議定認購價格合理性之評估意見

本次興櫃認購價格之訂定除依國際慣用之評價方法，計算應廣科技股份有限公司之合理價格，並參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業市場狀況，另考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本輔導推薦證券商與應廣科技共同議定之每股認購價格新台幣30元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	◎公司介紹
應廣科技成立於2005年2月，公司以微控制器IC為研究發展核心，應廣堅持從 IP 到開發系統(IDE / ICE)乃至燒錄器都自行研發，以確保整個產品發展能完全的掌握，也因此擁有彈性的產品開發能力，可適時依客戶需求提供解決方案。

我們以傑出的晶片設計能力發展出多系列高效能的微控制器，晶片經專業測試認證在ESD與高抗干擾雜訊能力都有優秀的表現。產品的應用範疇包括互動性的智能玩具、各類型遙控裝置、智慧家用電器產品、工規控制晶片、高效能直流無刷馬達控制。
◎歷史沿革

時程

重要紀事

民國94年2月

成立於台灣新竹, 設立資本額新台幣15,000仟元

民國95年3月

第一代產品八核心PDK82C系列問世

民國95年4月

辦理現金增資新台幣26,000仟元, 實收資本額成為新台幣41,000仟元

民國96年7月

辦理現金增資新台幣47,880仟元, 實收資本額成為新台幣88,880仟元

民國96年11月

推出DC風扇控制器DF68產品

民國96年12月

推出ADC型FPPATM控制器PDK82C系列產品

民國97年5月

直流風扇客戶DF68量產

民國97年9月

推出三相BLDC電動螺絲起子控制器PES331

民國102年2月

0.18um PMS150B產品問世 – 跨界里程碑

民國102年9月

辦理現金增資新台幣20,000仟元, 實收資本額成為新台幣108,880仟元

民國103年5月

正式導入鼎新workflow ERP系統

民國104年4月

辦理盈餘轉增資新台幣16,332仟元, 實收資本額成為新台幣125,212仟元

民國105年4月

辦理盈餘轉增資新台幣18,781仟元, 實收資本額成為新台幣143,993.8仟元

民國106年3月

辦理員工認股權增資新台幣2,739仟元, 實收資本額成為新台幣146,732.8仟元

民國106年4月

辦理盈餘轉增資新台幣24,944.5仟元, 實收資本額成為新台幣171,677仟元

民國106年12月

營業地址變更至新竹市公道五路三段1號6樓之6

民國107年3月

辦理員工認股權增資新台幣2,754仟元, 實收資本額成為新台幣174,431仟元

民國107年6月

辦理盈餘轉增資新台幣20,931.7仟元, 實收資本額成為新台幣195,363仟元

民國107年10月

正式成為公開發行公司，股票代號6716，簡稱應廣。

◎經營理念

應廣科技除了開發高品質的產品之外，還同時具備應用技術、服務、及前瞻性，讓應廣科技的客戶獲得整體解決方案的技術服務鏈，進而獲得強而有力的市場競爭力。
◎未來展望
1. 短期業務發展計畫
A、 提供產品好品質、短交期、有競爭力價格，讓產品有最佳性價比。

B、 在地化技術服務。

C、 專業開發工具、高效C語言編譯器與穩定燒錄器。

D、 維繫與晶圓廠、封裝廠與測試廠之合作關係，以爭取充足之產能及成本競爭力，即時掌控生產的進度及數量，以達到降低庫存與備貨之目標。

E、 產品策略能與市場緊密結合，以整體系統成本的角度出發，協助客戶降低整體成本以達到雙贏的目的。
F、 整合MCU核心架構、IP技術以及重要關鍵技術，以達到最小化並結合各項無線傳輸技術，目標無線應用消費性產品。在工規產品晶片整合過程中，強化抗雜訊能力與靜電防護能力，以達到美、日、歐MCU供應商的技術水準。
2.長期業務發展計畫
A、 公司產品發展以家電、馬達控制與消費玩具領域為目標，藉由研發高性價比微控制器，優良的產品品質以及快速的在地服務，以滿足客戶的需求，以建立起PADAUK的專業品牌形象。公司除了持續精進8位元MCU產品外，亦將持續導入32位元MCU，發展新一代32位元馬達控制MCU以擴大市場的覆蓋率。

B、 持續使用先進製程，降低成本，建立成本優勢並針對產業淡旺季循環及早做因應，降低其衝擊。

C、 切入中高階應用領域，如家電、無刷馬達控制、觸控按鍵以及車用電子等領域。

D、 提升產品研發設計能力，建立規格化與模組化之開發技術，減少開發時程與成本，加速新產品上市之時間。

E、 產品發展主要項目：

(1.)發展全系列MTP微控制器：如IO、AD、LCD，提供客戶多樣選擇。

(2.)發展觸控按鍵微控制器，擴大觸控應用領域。

F、 發展無刷馬達微控制器。


	主要業務項目：
主要係從事積體電路( Integrated Circuit,IC)設計服務，以應廣科技發明之專利－多核心平行處理FPPA™（Field Programmable Processor Array）微控制器架構為核心，搭配並整合週邊電路等。

	

	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	106年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	微控制器
	[image: image2.jpg]



	微控制器(Microcontroller,MCU)係將唯讀記憶體(Read-Only Memory，ROM)、隨機存取記憶體(Random Access Memory,RAM)及中央處理器(Central Processing Unit,CPU)等集合於同一個晶片中，可針對不同之應用面做不同之組合控制，其終端應用產品廣泛。應廣科技目前係以用於無刷直流電動馬達(Brushless DC Motor,BLDC)之MCU作為主力銷售產品，其餘則以遙控汽車、四軸飛行器等玩具及LED燈具等消費性產品為主。
	461,897
	97

	其他
	主係模組銷售及折讓準備等
	14,289
	3

	合     計
	476,186
	100


	 最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表-國際財務報導準則
單位：新台幣千元                      

	年度

項目
	102年
	103年
	104年
	105年
	106年
	 107年截

至10月份止

(註1)

	營業收入
	不適用
	不適用
	386,338
	457,190
	476,186
	391,338

	營業毛利
	
	
	151,133
	172,513
	189,057
	161,533

	毛利率(%)
	
	
	39
	38
	39
	41

	營業外收入及支出
	
	
	7,770
	(4,877)
	(18,218)
	13,416

	稅前損益
	
	
	91,4261
	90,408
	87,805
	82,937

	稅後損益
	
	
	75,629
	73,240
	72,156
	66,507

	每股盈餘（元）
	
	
	5.25
	4.33
	4.20
	3.41

	股利發放
	現金股利(元)
	
	
	31,303
	33,748
	40,119
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	
	-
	-
	-
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	
	
	18,782
	24,945
	20,932
	－


(註)本公司自105年起首次採用國際財務報導準則，故102及103年係採用我國財務會計準則之財務資訊。

(註1)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表-我國財務會計準則
單位：新台幣千元                      

	年度

項目
	102年
	103年
	104年
	105年
	106年
	 107年截

至10月份止

	營業收入
	162,991
	313,382
	不適用
	不適用
	不適用
	不適用

	營業毛利
	51,693
	125,448
	
	
	
	

	毛利率(%)
	32
	40
	
	
	
	

	營業外收入及支出
	970
	10,066
	
	
	
	

	營業外支出
	1,452
	63
	
	
	
	

	稅前損益
	23,398
	75,120
	
	
	
	

	稅後損益
	19,289
	62,436
	
	
	
	

	每股盈餘（元）
	2.02
	4.99
	
	
	
	

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	21,776
	
	
	
	

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	-
	
	
	
	

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	16,332
	
	
	
	


(註)本公司自105年起首次採用國際財務報導準則，故102及103年係採用我國財務會計準則之財務資訊。

	                 最近五年度簡明資產負債表-國際財務報導準則
         單位：新台幣千元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	102年
	103年
	104年
	105年
	106年

	流動資產
	不適用
	不適用
	316,724
	381,311
	388,626

	基金及長期投資
	
	
	－
	－
	－

	不動產、廠房及設備
	
	
	7,103
	6,671
	11,882

	無形資產
	
	
	3,739
	2,362
	10,763

	其他資產
	
	
	1,764
	2,187
	11,529

	資產總額
	
	
	329,330
	392,531
	422,800

	流動

負債
	分 配 前
	
	
	79,468
	90,798
	79,423

	
	分 配 後
	
	
	110,771
	124,547
	119,542

	非流動負債
	
	
	3,573
	3,786
	26

	其他負債
	
	
	－
	－
	－

	負債

總額
	分 配 前
	
	
	83,041
	94,584
	79,449

	
	分 配 後
	
	
	114,344
	128,333
	119,568

	股本
	
	
	125,212
	146,199
	173,822

	資本公積
	
	
	39,814
	47,330
	51,648

	保留

盈餘
	分 配 前
	
	
	81,263
	104,418
	117,881

	
	分 配 後
	
	
	31,178
	45,725
	56,830

	長期股權投資

未實現跌價損失
	
	
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	
	
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	
	
	246,289
	297,947
	343,351

	
	分 配 後
	
	
	214,986
	264,198
	303,232


 (註)本公司自105年起首次採用國際財務報導準則，故102及103年係採用我國財務會計準則之財務資訊。
	                    最近五年度簡明資產負債表-我國財務會計準則
         單位：新台幣千元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	102年
	103年
	104年
	105年
	106年

	流動資產
	135,431
	252,929
	不適用
	不適用
	不適用

	基金及長期投資
	－
	－
	
	
	

	固定資產
	1,793
	1,323
	
	
	

	無形資產
	－
	－
	
	
	

	其他資產
	11,821
	5,945
	
	
	

	資產總額
	149,045
	260,197
	
	
	

	流動
負債
	分 配 前
	20,195
	66,044
	
	
	

	
	分 配 後
	20,195
	87,820
	
	
	

	長期負債
	－
	-
	
	
	

	其他負債
	125
	2,991
	
	
	

	負債
總額
	分 配 前
	20,320
	69,035
	
	
	

	
	分 配 後
	20,320
	90,811
	
	
	

	股本
	108,880
	108,880
	
	
	

	資本公積
	38,540
	38,540
	
	
	

	保留
盈餘
	分 配 前
	(18,695)
	43,742
	
	
	

	
	分 配 後
	(18,695)
	5,444
	
	
	

	長期股權投資
未實現跌價損失
	－
	－
	
	
	

	累積換算調整數
	－
	－
	
	
	

	股東權益總額
	分 配 前
	128,725
	191,162
	
	
	

	
	分 配 後
	128,725
	169,386
	
	
	


(註)本公司自105年起首次採用國際財務報導準則，故102及103年係採用我國財務會計準則之財務資訊。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	104年
	105年
	106年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	39.12
	37.73
	39.70

	
	流動比率(%)
	398.56
	419.96
	489.31

	
	應收帳款天數(天)
	57
	64
	71

	
	存貨週轉天數(天)
	73
	95
	100

	
	負債比率(%)
	25.22
	24.10
	18.79


投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image3.png]
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