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以下資料由嘉基科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：嘉基科技股份有限公司 (股票代號：6715)
	輔導推薦證券商
	中國信託綜合證券股份有限公司、宏遠證券股份有限公司、日盛證券股份有限公司及玉山綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	中國信託綜合證券股份有限公司 王忠正 (02)6639-2000分機2105

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購嘉基科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	中國信託綜合證券股份有限公司
	宏遠證券股份有限公司
	日盛證券股份有限公司
	玉山綜合證券股份有限公司

	認購日期
	107年11月09日

	認購股數（股）
	1,200,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.35%
	0.20%
	0.20%
	0.20%

	認購價格
	每股新台幣66.00元整

	認購價格之訂定
依據及方式
	本推薦證券商參酌一般市場認購價格訂定方式，評估市價法、成本法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本推薦證券商認購嘉基科技股份有限公司(以下簡稱嘉基公司或該公司)興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

市價法有本益比法及股價淨值比法，皆係透過已公開資訊，與整個市場、產業性質相近同業及被評價公司歷史軌跡比較，以衡量企業的價值，再依據被評價公司本身異於採樣公司部分作折溢價調整；成本法為以帳面歷史成本作為公司價值評定基礎的淨值法；現金流量折現法係根據該公司未來預估之獲利及現金流量，以涵蓋風險的折現率來折算現金流量，同時考慮實質現金及貨幣之時間價值。然而，成本法易忽略通貨膨脹因素且無法表達目前真正之經濟貢獻值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值，故國際上採用成本法評估企業價值者不多見；現金流量折現法主係以未來各期創造現金流量之折現值合計認定為股東權益，然因未來現金流量無法精確掌握，評價使用之相關參數無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值，實務上較少採用，故本次推薦證券商認購嘉基公司股票係以市價法進行評估。

嘉基公司創立於民國100年8月，目前資本額5.1億元，主要從事高速電/光傳輸線及相關產品之研發、生產與銷售，以Thunderbolt高速傳輸線為主要產品，是目前全球唯三通過Intel認證之Thunderbolt專業製造商，並以精密的工藝技術、纜線及光路設計能力、光引擎及高速連接器之完整解決方案，提供客制化且高品質之產品，實際終端應用產品包括筆記型電腦之Thunderbolt主、被動高速連接線/器，以及伺服器及資料中心等領域之光纖通訊高速傳輸線，銷貨客戶遍佈全球。綜觀目前國內上市(櫃)公司中並無與嘉基公司相同產品之公司，經參酌目前上市(櫃)公司中產品項目、資本額及營業規模等條件相近之公司，選取眾達科技股份有限公司(上市公司，股票代號：4977，以下簡稱「眾達」)、貿聯控股(BizLink Holding Inc.) (上市公司，股票代號：3665，以下簡稱「貿聯」)、信邦電子股份有限公司(上市公司，股票代號：3023，以下簡稱「信邦」)及東碩資訊股份有限公司(上櫃公司，股票代號：3272，以下簡稱「東碩」)作為採樣公司。茲就本推薦證券商採用本益比法及股價淨值法之訂價依據分述如下：
1.本益比法

取得採樣公司及上市櫃電子零組件類股107年7月至107年9月之平均本益比，得出採樣公司及上市櫃電子零組件類股之本益比區間，再以嘉基公司截至107年6月底止最近四季(106年第三季~107年第二季)之稅後盈餘171,362仟元，依擬興櫃掛牌股數51,000,000股追溯調整之每股盈餘3.36元推算價格區間。採樣公司及上市櫃電子零組件類股107年7月至107年9月本益比如下：
月份

公司

107年7月
107年8月
107年9月
平均

眾達

17.41

16.24

14.83

16.16

貿聯
19.40
16.11
14.65
16.72
信邦
16.38
15.01
14.66
15.35
東碩
15.96
19.29
16.21
17.15
上市-電子零組件類
21.35

17.27

15.06

17.89
上櫃-電子零組件類
36.46
23.06
20.04
26.52
資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所股份有限公司
採樣公司及上市櫃電子零組件類股107年7月至107年9月之平均本益比為15.35倍~26.52倍，以該公司最近四季追溯調整後之每股盈餘為3.36元推算，參考價格區間為每股51.58元~89.11元。

2.股價淨值法

取得採樣公司及上市櫃電子零組件類股107年7月至107年9月之平均股價淨值比，得出採樣公司及上市櫃電子零組件類股之股價淨值比區間，再按嘉基公司107年6月底每股淨值推算價格區間。採樣同業及上市櫃電子零組件類股107年7月至107年9月股價淨值比資訊如下：
月份

公司

107年7月
107年8月
107年9月
平均

眾達

2.78

2.72

2.49

2.66

貿聯
2.66
2.30
2.09
2.35
信邦
3.17
3.33
3.25
3.25
東碩
1.33
1.30
1.09
1.24
上市-電子零組件類
2.15

2.07

1.81

2.01

上櫃-電子零組件類
1.85
1.76
1.59
1.73
資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所股份有限公司
採樣公司及上市櫃電子零組件類股107年7月至107年9月之平均股價淨值比為1.24倍~3.25倍，以該公司107年6月底每股淨值14.25元推算，參考價格區間為每股17.67元~46.31元。

綜上所述，採用本益比法，參考價格區間約為每股51.58元~89.11元，而採用股價淨值比法，參考價格區間則為每股17.67元~46.31元。經參考採樣同業公司、上市櫃電子零組件類股之本益比，以及參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本推薦證券商與嘉基公司共同議定之每股認購價格為66.00元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
嘉基公司設立於民國100年8月，主要從事高速電/光傳輸線及連接器相關產品之研發、生產與銷售。產品共分為兩大類，第一類為高速電傳輸Thunderbolt系列產品，其包含主/被動傳輸線、Dongle（轉接器）及Dock（擴充基座），產品主要應用於連接電腦週邊裝置之消費性電子產品。第二類則為高速光纖通訊傳輸系列產品，其包含頻寬10G~200G之SFP+、QSFP+及 SFP+/QSFP+ Fan-Out（單通道及多通道）之光纖傳輸線，光通訊產品提供大量傳輸及保密性高的優點，上述產品主要應用於資料中心伺服器與交換機之連結。

本公司自成立以來，全心致力於高頻光電傳輸相關技術之研發，舉凡高速連接器、高速電/光傳輸及Micro Lens (微鏡片)之光路設計、模擬及生產，均具技術整合能力，因此成為Intel（英特爾）認證之全球傳輸協定雷電板 (Thunderbolt) 合作設計夥伴。
二、歷史沿革
日期

重要記事

民國100年08月
嘉基科技股份有限公司成立，設立股本為新台幣40,000仟元。

民國100年09月

轉投資設立Pure Fortune Limited境外公司。

民國100年10月

完成Electrical Thunderbolt Cable(TBT)之原型。

民國100年12月

轉投資設立Blooming Chance Limited及Radiant Day Limited境外公司。

民國101年01月

通過Intel與Apple TBT技術測試認證，成為全球唯三獲得Intel Thunderbolt Technology認證並生產Thunderbolt傳輸線之專業製造商。

間接轉投資設立大陸蘇州子公司-嘉基電子科技(蘇州)有限公司，專職連接器及週邊產品之生產製造及銷售。

民國101年02月

辦理現金增資新台幣100,000仟元，增資後股本為新台幣140,000仟元。

民國101年04月

Intel網站(https://thunderbolttechnology.net)公布本公司為Thunderbolt傳輸線及連接器之認證廠商。

民國101年06月

以新一代晶片組成功開發出更低成本與低耗能的TBT（GEN2）傳輸線。

民國101年11月

辦理現金增資新台幣100,565仟元，增資後股本新台幣240,565仟元。

民國102年06月

引進策略性合作夥伴Intel Capital Corporation，辦理現金增資新台幣30,000仟元，增資後股本為新台幣270,565仟元

民國102年11月

辦理現金增資新台幣76,685仟元，增資後股本新台幣347,250仟元。

民國103年06月

Thunderbolt Active Optical Cable通過Intel及Apple認證。

民國104年09月
取得中國電商之光高速連接線產品認證。

民國104年12月

40Gb/s Thunderbolt 3 passive cable 獲得 Intel 認證。

20Gb/s Thunderbolt 3 passive cable 1m/2m 獲得 Intel 認證。

民國105年01月

USB3.1 Gen2 1m cable獲得 USB-IF 認證。

民國105年05月

發表25G/100G SFP/QSFP 銅線產品。

民國105年07月

40G Thunderbolt 3 active cable 1M/2M 獲得 Intel認證。

民國105年09月

發表25G SFP AOC 產品。

辦理現金增資82,750仟元，增資後股本為新台幣430,000仟元。

民國105年11月

發表100G QSFP AOC 產品。

民國106年02月

40Gb thunderbolt 3 tether cable通過Intel 認證，供給Thunderbolt 3 dongle, docking 產品使用。

民國106年12月

辦理現金增資30,000仟元，增資後股本為新台幣460,000仟元。

民國107年03月

40Gb Thunderbolt 3 passive 0.7M cable 通過Intel 認證。

民國107年04月

辦理現金增資50,000仟元，增資後股本為新台幣510,000仟元。

民國107年05月

Thunderbolt 3 e-SATA/USB dongle通過Intel 認證。

民國107年06月

Thunderbolt 3 Travel dock通過Intel 認證，並銷售到Apple store。

民國107年07月

USB 3.0 A to micro B optical cable 通過日本Hirakawa驗證。

民國107年08月

嘉基電子科技(蘇州)有限公司擴建二廠。

民國107年10月

經財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心核准成為公開發行公司。

三、經營理念

本公司秉持「團隊合作、熱忱服務、效率研發、創新技術」之經營理念，強調團隊合作的重要性，在「品質至上，顧客滿意」之前提下，提供優越產品，滿足客戶之需求，並且確實遵守相關法令規定，重視企業形象和風險控管。
四、未來展望

本公司為因應產業發展及整體經濟環境趨勢，藉由擬定各長、短期計畫以規劃集團未來經營方向，進而提升競爭力，茲就本公司之短期及長期計畫概要說明如下：
(一)短期業務發展計畫
1.研發策略：持續開發高速傳輸介面產品，以推出引領市場之利基型產品，以及積極培育人才，強化研發能量，滿足客戶多樣化之需求。

2.行銷策略：專注於自有品牌之標準品及客制化產品之結合，提供客戶多樣化選擇，並積極參國內外展覽，提升知名度，進而爭取國內外大廠訂單，提高市場占有率。
3.生產策略：全面升級零組件規格，期以有效改善生產效率及提升產品品質及穩定性，並降低產品成本。
4.營運及財務策略：以一條鞭的管理方式，由市場訊息帶領，依據客戶提出的需求，從研發設計源頭就將產品生產效率納入考量，從而提升產品良率，降低生產成本，進而使毛利提升，充實營運資金。
(二)長期業務發展計畫
1.研發策略：結合本公司之研發技術與ODM客戶合作共同開發新一代Thunderbolt產品，並利用技術層次，提升客製化設計能力，建立產品區隔及價格競爭力。
2.行銷策略：密切觀察產業動態及市場趨勢，規劃具有遠景且符合公司核心競爭力之產品，並以高品質高單價產品區隔市場之產品，以及與客戶建立長期夥伴關係，保持國際間享有之地位。
3.生產策略：重新規劃生產線製程，提升產線自動化，達到智慧生產之目標，以及與供應商維持密切良好合作關係，掌握原物料貨源，分散不同廠商進貨，確保供貨來源無虞。
4.營運及財務策略：建立良好管理制度，落實公司經營理念，實現企業永續經營的遠景，並藉由資本市場穩定籌資管道，強化財務結構及公司體質，厚植長期發展實力，朝國際化企業前進。


                                                                          

	主要業務項目：

高速電/光傳輸線及相關產品之研發、生產與銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
本公司主要產品包括應用於筆記型電腦之Thunderbolt主、被動高速連接線/器，以及應用於伺服器及資料中心等領域之光纖通訊高速傳輸線，處於產業鏈之中游位置，上游主要為線材、電子元件、電路板、連接器及其他包材之買賣廠商及製造廠商；下游則為消費性電子產品(如筆電、擴充機座、高解析度營幕)製造商及通訊產品(如數據中心及雲端伺服器)製造商等。本公司具有自主設計高速光電通訊產品之能力，為高速傳輸介面產品之專業製造商，具有上下游整合的競爭優勢。茲將該產業之上、中、下游結構圖示如下： 



	產品
名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
(106年度)
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	高速電傳輸線
	[image: image3.jpg]



	應用於筆電或桌上型電腦與電腦週邊裝置連結，作為數據或影像高速傳輸之連接線。
	971,751
	97.46

	高速光纖通訊傳輸線
	[image: image4.png]



	產品主要應用於資料中心，作為伺服器與交換機大量數據傳輸之連接線。
	25,283
	2.54

	其他
	-
	其他電子材料買賣。
	33
	-

	合        計
	997,067
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年
(註1)
	105年
(註1)
	106年
(註1)
	 107年截

至 9 月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	111,527
	209,197
	260,838
	351,203
	997,067
	1,496,639

	營業毛利
	17,628
	58,916
	57,774
	10,104
	224,348
	353,978

	毛利率(%)
	15.81
	28.16
	22.15
	2.88
	22.50
	23.65

	營業外收入
	1,661
	4,444
	9,226
	3,913
	7,868
	50,413

	營業外支出
	(15,010)
	(7,620)
	(1,555)
	(10,907)
	(6,356)
	(58,889)

	稅前淨(損)利
	(69,834)
	(12,361)
	(53,836)
	(120,666)
	68,947
	187,623

	稅後淨(損)利
	(69,834)
	(12,361)
	(53,836)
	(120,666)
	68,947
	164,566

	每股盈餘(虧損)（元）
	(2.63)
	(0.36)
	(1.55)
	(3.19)
	1.59
	3.32

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


資料來源：102~106年度財務資料係經會計師查核簽證之財務報告。

註1：102及103年度係依我國財務會計準則之個體財務報告數，104~106年度係採用國際財務報導準則之合併財務報告數。

註2：係合併自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。


	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年
(註1)
	105年
(註1)
	106年
(註1)

	流動資產
	196,830
	165,951
	281,958
	410,482
	936,374

	基金及長期投資
	91,328
	119,035
	-
	-
	-

	固定資產
	15,362
	12,165
	103,838
	78,111
	66,675

	無形資產
	-
	-
	463
	643
	784

	其他資產
	796
	796
	1,779
	1,134
	2,623

	資產總額
	304,316
	297,947
	388,038
	490,370
	1,006,456

	流動

負債
	分 配 前
	70,824
	69,996
	216,355
	268,309
	624,573

	
	分 配 後
	70,824
	69,996
	216,355
	268,309
	624,573

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	-

	負債

總額
	分 配 前
	70,824
	69,996
	216,355
	268,309
	624,573

	
	分 配 後
	70,824
	69,996
	216,355
	268,309
	624,573

	股本
	347,250
	347,250
	347,250
	430,000
	460,000

	資本公積
	30,000
	30,000
	30,000
	121,025
	181,025

	保留盈餘
	分 配 前
	(147,557)
	(159,918)
	(203,195)
	(323,861)
	(254,914)

	
	分 配 後
	(147,557)
	(159,918)
	(203,195)
	(323,861)
	(254,914)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	3,799
	10,619
	(2,372)
	(5,103)
	(4,228)

	股東權益總額
	分 配 前
	233,492
	227,951
	171,683
	222,061
	381,883

	
	分 配 後
	233,492
	227,951
	171,683
	222,061
	381,883


資料來源：102~106年度財務資料係經會計師查核簽證之財務報告。

註1：102及103年度係依我國財務會計準則之個體財務報告數，104~106年度係採用國際財務報導準則之合併財務報告數。

                                                                         

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	104年
	105年
	106年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	22.15
	2.88
	22.50

	
	流動比率(%)
	130.32
	152.99
	149.92

	
	應收帳款天數(天)
	93
	95
	116

	
	存貨週轉天數(天)
	154
	193
	172

	
	負債比率(%)
	55.76
	54.72
	62.06


資料來源：上述資料係經會計師查核簽證之財務報告。



投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]
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