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以下資料由旭暉應用材料股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：旭暉應用材料股份有限公司 (股票代號：6698)

	輔導推薦證券商
	兆豐證券股份有限公司、台新綜合證券股份有限公司、福邦證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	兆豐證券股份有限公司 吳銘峯 (06)223-0398 分機323

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購旭暉應用材料股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	兆豐證券股份有限公司
	台新綜合證券股份有限公司
	福邦證券股份有限公司

	認購日期
	107.9.3、107.10.12
	107.10.12
	107.10.12

	認購股數（股）
	1,300,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.15%
	0.17%
	0.17%

	認購價格
	每股新臺幣25元

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，作為旭暉應用材料股份有限公司(以下簡稱旭暉應材或該公司)辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據；再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

股票價值的評價方法包含市價法如本益比法、股價淨値比法及成本法、現金流量折現法等，其中成本法係以歷史成本為計算之依據，忽略通貨膨脹因素且無法表達目前真正之經濟貢獻值，故國際上採成本法評估企業價值者並不多見；另現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購旭暉應材係以本益比法進行評估。
旭暉應材主要產品為OLED金屬遮罩、精密洗淨及再生處理、模板印刷金屬遮罩等，該公司透過精密蝕刻技術所生產之OLED金屬遮罩，己涵蓋OLED面板產業所需之G2.5至G6H金屬遮罩生產技術，並具備光罩設計與製作、片對片與捲對捲之壓膜/曝光/顯影/蝕刻/除膜/清洗之製程產線、精密量測、張網及雷射點焊等全方位之技術與產能。目前國內上市櫃公司中，並無相同之競爭對手，選取與該公司產業特性與產品性質較為相似的達運公司(6120)、智晶公司(5245)及安可公司(3615)為採樣同業，並以上市櫃其他電子類做為比較群組。達運公司主要產品為背光模組及OLED金屬遮罩之製造及銷售；智晶公司主要從事PMOLED被動式有機發光顯示器之製造及銷售；安可公司主要從事ITO導電玻璃、LCD鍍膜玻璃及OLED鍍膜玻璃製造及銷售。茲將該公司之採樣同業、上櫃-其他電子類及上市-其他電子類107年6至8月之本益比資料，彙整列表如下：
單位：倍

採樣同業
107年6月
107年7月
107年8月
最近三月平均本益比
達運
47.90
49.75
41.67
46.44
智晶
14.08
12.44
11.30
12.61
安可
18.48
16.18
16.81
17.16
上櫃其他電子類

21.25
20.56

18.37

20.06
上市其他電子類
11.63
11.59
11.04
11.42
資料來源：台灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站
由上表得知，因達運107年6月至8月之平均本益比46.44倍，明顯超出其他採樣同業，故予以排除。該公司之採樣同業、上櫃其他電子類及上市其他電子類股於107年6至8月之平均本益比約介於11.42~20.06倍之間，若以該公司107年上半年度經會計師核閱之合併財務報告稅後純益及106年下半年經會計師查核之合併財務報告稅後純益共計為80,450仟元，以該公司截至目前實收資本額603,438仟元計算，其每股稅後盈餘約為1.33元，依上述本益比區間計算參考價格區間為15.19元至26.68元。

綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，另並參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，與該公司共同議定之興櫃認購價格為25元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	◎公司介紹
旭暉應用材料股份有限公司成立於民國96年，其主要產品為OLED金屬遮罩、精密洗淨及再生處理、模板印刷金屬遮罩等，該公司透過精密蝕刻技術所生產之OLED金屬遮罩，己達到國內外OLED面板廠商開發OLED顯示器發光染料色素蒸鍍製程使用所需之高精密度之尺寸公差要求，並具備大面積OLED蒸鍍製程用之精密金屬遮罩製作技術能力。
◎歷史沿革

時程

重要紀事

民國101年
暫停觸控面板之研發及生產，轉投入開發精密蝕刻技術，生產高精細金屬遮罩，並更名為旭暉應用材料股份有限公司。
民國103年
蝕刻量產線建置完成，並成功打入OLED用高精細金屬遮罩市場。
民國104年
獲得ISO9001及ISO14001認證。
民國105年
1. 高精細金屬遮罩Open Mask達到OLED最新世代G6H之品質要求，並成功打入產業供應鏈。

2. 辦理減資彌補虧損191,652仟元，減資後實收資本額為493,438仟元。
3. 轉投資設立子公司百旭應用材料股份有限公司。
4. 轉投資設立孫公司旭動應用材料(上海)有限公司。
民國106年
取得轉投資子公司Htc & Solartech Service(Samoa) Corporation、孫公司全洋(上海)材料科技有限公司及孫公司全洋(黃石)材料科技有限公司。
民國107年
1.辦理現金增資40,000仟元及執行員工認股權發行新股70,000仟元，增資後實收資本額為603,438仟元。
2.經財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心核准公開發行。
◎經營理念

旭暉應材經營理念以技術價值、誠信廉潔、適才適所、勤奮不懈，這四個基石做為支撐，整個工作團隊群策群力，不停的自我鞭策，讓製程品質及產品競爭力持續不斷向上，以提供客戶最好的品質及服務。
◎未來展望

1.短期業務發展計畫

· 充分掌握市場訊息，以因應客戶多樣化、及時性的產品需求，並針對OLED廠商進行新客戶開發，持續擴大現有產品之銷售及市場占有率。
· 不斷精進產品尺寸精度，拉高新進競爭者之進入門檻，並增進產品之競爭優勢。
· 配合市場成長需求，確實掌握交期，並提昇及改善生產製造能力與品質目標，以提高生產力及降低生產成本。
· 加強員工教育訓練及積極培訓優秀人才，提昇工作效率及營運管理能力；健全福利制度，凝聚員工向心力及提昇經營績效。
2.長期業務發展計畫

· 針對新世代OLED產品之技術演進，開發軟性面板所需之遮罩技術，並藉由製程設備之開發與改善，不斷提昇產品良率。
· 適時提供技術諮詢，使能夠與下游客戶保持良好合作夥伴，隨時掌握市場脈動，配合客戶產品開發、上市時程，以提升公司競爭力。
· 因應企業擴充需要，充分利用資本市場，降低資金成本。發揮最大資金運用效益。



                                                                          

	主要業務項目：
主要係從事OLED金屬遮罩之製造及銷售、模板印刷金屬遮罩之製造及銷售、精密洗淨及再生處理等。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：


[image: image3]

	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	106年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	OLED金屬遮罩
	[image: image4.jpg]{Z AMOLED/PMOLED cathode deposition

{ G3.5 (620x750mm) & G4.5h (730x460mm) &G6h(900X1500mm)
tolerance +30um

(U Sheet thickness 100um or 200um





	AMOLED顯示器發光染料色素蒸鍍製程使用之金屬遮罩，需要不同圖形的遮罩，來進行不同顔色發光薄膜之蒸鍍製程。
	162,134
	38.49

	精密洗淨及再生處理
	[image: image5.png]



	將光電及半導體等設備零組件透過精密洗淨及再生處理程序，使其符合製程要求之品質。
	105,039
	24.94

	模板印刷金屬遮罩
	[image: image6.png]



	彩色隱形眼鏡於鍍上彩色材料前，需先將讓彩色材料鍍於印刷模板，再轉印於鏡片上。模板印刷遮罩即是依客戶所設計不同圖形，深淺之高精度印刷模板。
	31,318
	7.43

	其他
	[image: image7.jpg]



	主要係OCA(Optical Clear Adhesive)光學膠，其主要係用於將觸控模組與保護玻璃的黏著，以達到高光學穿透、結構耐衝擊並提高影像對比的效果，更具備高接著力、高耐濕性、低收縮應力、UV固化速度快等特性。 
	122,746
	29.14

	合     計
	421,237
	100.00 


                                                            

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年
(註2)
	105年
(註2)
	106年
(註2)
	 107年截

至8月份止
(自結數)
(註3)

	營業收入
	160,757
	145,049
	180,406
	192,897
	421,237
	438,303

	營業毛利
	42,464
	44,732
	72,646
	55,727
	132,396
	168,925

	毛利率(%)
	26.41
	30.84
	40.27
	28.89
	31.43
	38.54

	營業外收入
	5,998
	13,112
	9,229
	2,969
	2,423
	8,915

	營業外支出
	(2,224)
	(100)
	(2,520)
	(5,514)
	(18,787)
	(493)

	稅前損益
	11,040
	18,744
	38,290
	18,707
	36,833
	105,970

	稅後損益
	10,756
	16,912
	35,440
	17,109
	31,492
	90,984

	每股盈餘（元）
	0.17
	0.26
	0.72
	0.37
	0.63
	1.51

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	0.3
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


(註1)係依我國財務會計準則編列之個體財務報告，其財務資料業經會計師查核簽證。
(註2)係依國際財務報導準則編列之合併財務報告，其財務資料業經會計師查核簽證。
(註3)係合併自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年
(註2)
	105年
(註2)
	106年
(註2)

	流動資產
	262,057
	267,165
	326,903
	313,187
	429,587

	基金及長期投資
	5,049
	13,217
	－
	－
	7,205

	固定資產
	152,038
	148,792
	164,179
	237,884
	261,207

	無形資產
	121
	49
	129
	79
	29

	其他資產
	54,005
	52,357
	32,156
	34,852
	53,820

	資產總額
	473,270
	481,580
	523,367
	586,002
	751,848

	流動

負債
	分 配 前
	32,259
	23,213
	27,836
	30,613
	92,274

	
	分 配 後
	32,259
	23,213
	27,836
	45,416
	92,274

	非流動負債
	－
	－
	1,333
	364
	38

	其他負債
	－
	－
	－
	－
	－

	負債

總額
	分 配 前
	32,259
	23,213
	29,169
	30,977
	92,312

	
	分 配 後
	32,259
	23,213
	29,169
	45,780
	92,312

	股本
	685,090
	685,090
	685,090
	493,438
	493,438

	資本公積
	－
	－
	－
	－
	2,827

	保留

盈餘
	分 配 前
	(244,004)
	(227,092)
	(191,283)
	18,811
	35,051

	
	分 配 後
	(244,004)
	(227,092)
	(191,283)
	4,008
	35,051

	長期股權投資

未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	(74)
	369
	391
	(891)
	(2,090)

	股東權益總額
	分 配 前
	441,011
	458,367
	494,198
	555,025
	659,536

	
	分 配 後
	441,011
	458,367
	494,198
	540,222
	659,536


(註1)係依我國財務會計準則編列之個體財務報告，其財務資料業經會計師查核簽證。
(註2)係依國際財務報導準則編列之合併財務報告，其財務資料業經會計師查核簽證。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	104年
	105年
	106年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	40.26
	28.89
	31.43

	
	流動比率(%)
	1174.39
	1023.05
	465.56

	
	應收帳款天數(天)
	73
	63
	67

	
	存貨週轉天數(天)
	52
	48
	33

	
	負債比率(%)
	5.57
	5.29
	12.28


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image10.png]



公司概況資料表
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化學原料





金屬遮罩(本公司)


ITO導電玻璃


OLED設計製造





面板製造業


其他精密蝕刻應用
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