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以下資料由Shining Victory Motor Electronic Co., Ltd. (華勝汽車電子股份有限公司)及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：Shining Victory Motor Electronic Co., Ltd. (華勝汽車電子股份有限公司) (股票代號：2248 )
	輔導推薦證券商
	元大證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司、中國信託綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	陳佑竹(02)2718-1234分機6768

	註冊地國
	英屬開曼群島

	訴訟及非訟代理人
	吳裕文


	輔導推薦證券商認購Shining Victory Motor Electronic Co., Ltd.(華勝汽車電子股份有限公司)     股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	元大證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司
	中國信託綜合證券股份有限公司

	認購日期
	暫定107.09.04

	認購股數（股）
	1,060,000股
	100,000股
	100,000股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.52%
	0.24%
	0.24%

	認購價格
	暫定每股新台幣53元

	認購價格之訂定
依據及方式
	 Shining Victory Motor Electronic Co., Ltd. (華勝汽車電子股份有限公司，以下簡稱華勝車電)成立於西元2017年4月，截至2018年6月底實收資本額為新台幣420,000,000元。華勝車電主要從事製造及銷售汽車LED內飾件、內外飾件等汽車零配件。
目前股票價值評估的方法很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法主要包括1.市場基礎法：本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；2.成本法，係以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法；3.現金流量折現法，為採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。
以上股票評價方法，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，由於華勝車電係製造及銷售汽車LED內飾氛圍燈、內外飾件等汽車零配件，係屬電機機械類，為成熟發展多年且穩定獲利之公司，經參酌汽車零配件相關之同業之採樣同業堤維西(上市公司，股票代號1522)、麗清(上市公司，股票代號3346)及帝寶(上市公司，股票代號6605)於台灣證券交易所股份有限公司所公告之股價資訊，及前述各公司經會計師查核簽證之財務報告，茲評估說明如下：
取得採樣公司及上市電機機械類股2018年5月至2018年7月本益比如下：
單位：新台幣元；倍
項目
2018年5月

平均
2018年6月

平均
2018年7月

平均
堤維西(1522)
14.72
15.84
15.48
麗清(3346)
16.49

17.48
17.33
帝寶(6605)
11.98
10.85
10.61
上市電機機械類(註1)

23.26
22.45
21.97
註1：係擷取台灣證券交易所網站資料。

經取得該公司之採樣上市同業公司及上市電機機械類最近三個月平均本益比資訊，該公司之採樣上市同業公司及上市電機機械類最近三個月平均本益比區間約為10.61~23.26倍，以該公司106年度經會計師查核簽證之擬制性合併財務報告之每股盈餘為3.15元為基礎計算，並以上開表列同業之本益比區間估算，該公司之合理承銷價格區間為33.42~73.27元，議定興櫃認購價格訂為每股53元，介於每股參考股價區間之內。
綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格訂為每股53元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
Shining Victory Motor Electronic Co., Ltd. (華勝汽車電子股份有限公司，以下簡稱華勝車電)於2017年4月10日設立於英屬開曼群島之控股公司，主要係生產及銷售汽車LED內飾件、金屬及塑膠內外飾件等汽車零配件，生產基地設於中國嘉興平湖。截至西元2018年6月底之實收資本額為420,000,000元。集團內各子公司註冊地國及主要功能簡介如下：
公司名稱

註冊地

集團內主要營運功能

Shining Victory International Holdings Co., Ltd.(華勝國際控股有限公司)

香港

一般投資業務
宜蘭汽車配件製造(平湖)有限公司
中國

生產及銷售汽車LED內飾件、內外飾件等車用電子零配件
E-LAN HOLDING COMPANY
美國

一般投資業務
E-LAN CAR COMPONENTS (USA) INC.
美國

汽車LED內飾件、內外飾件等車用電子零配件之銷售。
二、歷史沿革
年  月

重要紀事

2003

成立宜蘭汽車配件製造(平湖)有限公司，於浙江省平湖市設立生產基地，成為福特車廠一級供應商

2005

通過ISO/TS16949體系認證，成為日產、本田、豐田等日系車廠配套供應商

2007

獲得浙江省科技型企業稱號，成為通用全球配套供應商

2008

獲得3C認證，通過ISO 14001環境體系認證

2009

取得國家級高新技術企業資格

2010

取得地區級專利示範企業，銷售突破人民幣壹億元

2011

取得省級研發中心稱號，三個研發項目獲省級新產品稱號

2012

浙江省平湖市二期廠房落成並完成搬遷

2015

公司研發的照明式車燈LED照地燈系列獲得浙江省優秀工業新產品認定

2015
成立北美子公司，積極經營北美市場

2017

取得浙江省省籍研究院資格

2017

浙江省平湖市三期廠房落成

2017

設立英屬開曼華勝汽車電子股份有限公司，並完成投資架構重組

2018
通過上海蔚來汽車及奇瑞汽車企業實驗室認證

三、經營理念
華勝車電深耕汽車零組件市場已逾15年，秉持著品質至上，顧客滿意，追求效益，持續改進的原則，致力於光電產品、車用電子、汽車金屬及塑膠裝飾件等研發及生產，產品體系涵蓋汽車門檻發光迎賓踏板、汽車內部光條氛圍燈、換擋氛圍燈、晴雨擋、行李架及亮飾條等車用零配件，可充分滿足客戶對汽車配件的個性化設計需求。
四、未來展望
(1)短期業務發展計畫
A.行銷策略
(A)鞏固及深耕既有美系、日系及中國品牌車廠。

(B)積極爭取通過歐系車廠認證。

(C)加強布局新能源汽車市場。

B.生產政策

(A)建立快速即時的生產系統。

(B)提高重要製程內製比例。

(C)加速生產自動化。

C.財務策略 

(A)有效的成本控制。 

(B)以穩健的態度，靈活運用資金使資金成本最低化，以利公司未來之發展。

(2)長期發展計畫
A.行銷策略

(A)透過ADAS先進駕駛輔助系統切入無人汽車市場。

(B)持續提供優質產品及售後服務，取得顧客的信任，長期維持良好關係。 
B.生產政策

(A)達到世界級製造工廠之品質水準。 

(B)建立完善之中心衛星體系。 

(C)與關鍵性零組件廠商策略聯盟。  
C.財務策略 

(A)以穩健的財務政策為原則，運用理財工具創造各種附加價值。




                                                                          

	主要業務項目：

主要為生產及銷售汽車LED內飾件、汽車內外飾件等車用電子零配件之專業供應商。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：




	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
(2017)
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	汽車LED內飾件

（發光類產品）
	汽車門檻發光迎賓踏板、汽車內部光條氛圍燈等發光類產品。
	營造車內科技時尚感，提高汽車內飾質感。
	658,936
	73.52

	汽車內外飾件

（不發光類產品）
	汽車門檻踏板、晴雨擋、側踏、亮飾條、行李架等不發光類產品。
	採用鋁、不銹鋼工藝技術，不僅防撞，時尚設計亦提升汽車整體質感及頂級豪華感。
	223,353
	24.92

	其他
	
	
	14,014
	1.56

	合     計
	896,303
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	2013年
(註1)
	2014年
	2015年
	2016年
	2017年
	 2018年截
至7月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	-
	679,432 
	814,962 
	967,692 
	896,303
	518,406

	營業毛利
	-
	165,649 
	235,840 
	317,971 
	311,068
	180,347

	毛利率(%)
	-
	24.38%
	28.94%
	32.86%
	34.71%
	34.79%

	營業外收支
	-
	3,665 
	13,832 
	14,678 
	5,461
	2,728

	稅前損益
	-
	48,750 
	116,147 
	176,491 
	154,731
	89,878

	稅後損益
	-
	40,429 
	94,285 
	146,279 
	127,529
	75,484

	每股盈餘（元）
	-
	40.43 
	94.29 
	146.28 
	3.15
	1.80

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	  0.85
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：該公司成立於2017年4月10日，為使財務資訊具可比較性，2014~2017年度財務資料均係經會計師查核簽證之擬制性合併財務報告。

註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	2013年

(註1)
	2014年
	2015年
	2016年
	2017年

	流動資產
	-
	491,037 
	535,312 
	594,791 
	673,080

	不動產、廠房及設備
	-
	214,275 
	246,541 
	226,510 
	228,011

	無形資產
	-
	2,203 
	2,092 
	6,992 
	9,774

	其他資產
	-
	62,328 
	73,650 
	65,976 
	86,113

	資產總額
	-
	769,843 
	857,595 
	894,269 
	996,978

	流動
負債
	分 配 前
	-
	287,429 
	280,005
	286,454
	281,728

	
	分 配 後
	-
	287,429 
	280,005
	286,454
	317,116

	非流動負債
	-
	18,234 
	28,679　
	23,323 
	21,723

	負債
總額
	分 配 前
	-
	305,663 
	308,684
	309,777 
	303,451

	
	分 配 後
	-
	305,663 
	308,684
	309,777 
	338,839

	歸屬於母公司業主之權益
	
	464,180 
	548,911　
	584,492 
	693,527

	股本
	-
	3,699 
	3,699 
	3,699 
	420,000

	資本公積
	-
	125,821 
	125,821 
	125,821 
	236,582

	保留
盈餘
(虧損)
	分 配 前
	-
	288,735 
	383,020
	464,985
	40,405

	
	分 配 後
	-
	288,735 
	383,020
	464,985
	5,017

	其他權益
	
	45,925
	36,371　
	(10,013)
	(3,460)

	庫藏股票  
	-
	-
	-
	-
	-

	非控制權益
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	-
	464,180 
	548,911　
	584,492
	693,527

	
	分 配 後
	-
	464,180 
	548,911　
	584,492
	658,139


註1：該公司成立於2017年4月10日，為使財務資訊具可比較性，2014~2017年度財務資料均係經會計師查核簽證之擬制性合併財務報告。
                                                                       

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	2015年
	2016年
	2017年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	28.94
	32.86
	34.71

	
	流動比率(%)
	191.18 
	207.64 
	238.91

	
	應收帳款天數(天)
	  128.97 
	  130.35 
	167.43

	
	存貨週轉天數(天)
	  107.66 
	   103.98 
	130.35

	
	負債比率(%)
	35.99 
	34.64 
	30.44


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]



公司概況資料表





 

















下游：汽車整車廠


(ex. 長城、本田、通用、蔚來)





中游：車用LED內飾件及內外飾件等車用電子零配件





上游：金屬、注塑、PCB板集成及LED燈等零組件
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