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以下資料由安碁資訊股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：安碁資訊股份有限公司 (股票代號：6690)
	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券有限公司 李小姐/(02)2326-8898#1938

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購安碁資訊股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	台新綜合證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司

	認購日期
	107年7月23日

	認購股數（股）
	400,000
	100,000

	認購占擬櫃檯
買賣股份總數
之比率
	3.17%
	0.79%

	認購價格
	新台幣80元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基礎法、成本法及收益基礎法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、市場法及興櫃市場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為80元。
基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括1.市場基礎法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)、(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)及市值法，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；3.收益基礎法中之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購安碁資訊股份有限公司(以下簡稱安碁資訊)僅就市場基礎法進行評估。
安碁資訊原提供企業專業的電子化資訊管理服務，投入國內資訊服務多年，除已整合機房、系統、網路、資安之維運管理能力外，隨著雲端服務隨取即用的需求及巨量資料各種應用的崛起，也持續自行開發了各種服務解決方案，將多元的產品快速導入市場，提供客戶最適當的服務需求。主要營業項目分為資訊安全服務、機房及雲端服務，然而為因應國內外資訊安全服務需求與產業快速發展趨勢，以及國內競爭同業之佈局與挑戰，該公司依企業併購法、公司法及其他相關法令，以民國106年12月31日為分割基準日，將機房及雲端維運管理事業單位及商業軟體銷售事業單位分割讓與新設公司宏碁雲架構服務股份有限公司，分割後的安碁資訊則專注在資訊安全專業服務，屬於資訊服務業類別。經參酌目前上市(櫃)同業中產品服務或營運模式較相似之國內上市(興)櫃公司，在上櫃資訊服務類中，選擇凌網科技(5212，業務內容包含政府專案服務建置、金流支付平台建置、圖書館相關產品服務建置以及軟體為服務(SaaS)等領域，以政府系統整合專案服務為主要的營收來源)，上市資訊服務類中則選擇關貿網路(6183，主要業務為電子資料交換服務、專案承包、設備設施管理)及精誠資訊(6214，業務內容為資訊軟體服務業、電子資訊供應服務業、資料處理服務業、電腦及事務性機器設備零售業及資訊軟體零售業)，作為安碁資訊之採樣同業；因安碁資訊甫於106年12月31日進行分割，其財務報告之每股盈餘無法充分反應分割後存續之資安事業單位獲利能力，而每股淨值則亦因分割之故而趨近於每股面額，故無法充分採用本益比法及股價淨値比法進行評價，以下茲採市值法進行評估，就安碁資訊採樣同業最近三個月(107年4月~107年6月)之市場法中的市值與營收列示如下：

單位：仟股；元；仟元；倍

採樣同業

期間

107/6/30流通在外股數(仟股)

收盤價(元)
市值
(仟元)

最近12個月
營收合計
(仟元)

市值占
營收比
(倍)

凌網科技

(5212)

107/04

34,633 

24.56 

850,586 

721,691 

1.18 

107/05

24.89 

862,015 

727,281 

1.19 

107/06

23.94 

829,114 

731,472 

1.13 

關貿網路

(6183)

107/04

150,000 

33.43 

5,014,500 

1,435,045 

3.49 

107/05

32.85 

4,927,500 

1,442,782 

3.42 

107/06

32.88 

4,932,000 

1,451,596 

3.40 

精誠資訊

(6214)

107/04

269,393 

63.65 

17,146,864 

17,313,113 

0.99 

107/05

64.35 

17,335,440 

17,439,863 

0.99 

107/06

66.42 

17,893,083 

17,620,501 

1.02 

資料來源：公開資訊觀測站；財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站；臺灣證券交易所網站；台新證券計算。
註：最近12個月營收係以股價當月前12個月營收合計，如107年4月對應之營收即為106年4月~107年3月。
依上表所示，採樣同業最近三個月(107年4月~107年6月)平均市值約在829,114仟元~17,893,083仟元之間，市值占營收之倍數則約0.99~3.49倍之間。依據該公司106年度經會計師查核簽證之財務報告，106年度營收淨額為1,214,338仟元，其中包含資訊安全事業單位、機房及雲端維運管理及商業軟體銷售事業單位，營收則分別為389,848仟元、597,673仟元及226,817仟元，惟該公司業以106年12月31日為分割基準日，將機房及雲端維運管理事業單位及商業軟體銷售事業單位分割讓與新設公司宏碁雲架構服務股份有限公司，故以分割後存續之資訊安全事業單位之營收389,848仟元，並以前述市值占營收比推算，其市值約在385,950仟元~1,360,570仟元之間；而以該公司目前發行流通在外股數12,629,600股，價格區間約為30.56元~107.73元。
綜上，考量市值法評價之每股參考股價區間為30.56元~107.73元。經參考採樣同業及考量該公司所處產業前景、經營績效、發行市場環境、同業之市場狀況及興櫃市場流通性風險，並將該公司之營收波動及銷貨集中等風險納入評估後，由推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為80元尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	(一)公司簡介
安碁資訊股份有限公司(Acer Cyber Security Inc., ACSI,簡稱「安碁資訊」)於89年創立，為宏碁投資的子公司。主要提供企業專業的電子化資訊管理服務，投入迄今海內外資訊服務多年，除已整合機房、系統、網路、資安之維運管理能力外，隨著雲端服務隨取即用的需求及巨量資料各種應用的崛起，也持續自行開發了各種服務解決方案，將多元的產品快速導入市場，提供客戶最適當的服務需求。

近年來因應產業快速發展的趨勢，國內外資訊服務需求型態的多元轉變，於106年12月31日將機房維運管理事業單位安碁資訊股份有限公司分割，並新設宏碁雲架構服務股份有限公司(Acer e-Enabling Data Center, eDC,簡稱「宏碁雲架構公司」)，分割後的安碁資訊將更專注在資訊安全專業服務與相關維運的業務。宏碁雲架構將負責機房維運管理及雲端相關服務，藉此達到落實專業分工、並專注發展業務的策略性目的。

安碁資訊在資訊安全領域深耕多年，雄踞台灣資安市場的翹楚地位。不僅建構完整的SOC平台與技術，也是國內營運能量最大、客戶數最多、事件涵蓋範圍最廣、事件處理經驗最豐富的SOC服務廠商。也是通過ISO 17025實驗室認證，國內唯一SOC自建數位鑑識中心，讓資安異常行為事前透過SOC服務的監控，結合鑑識服務進行事後應變處理，提供給客戶完整的資訊安全解決方案。

在國內不僅是政府各機構，在企業如金融證劵、保險、製造、流通、電商…等各產業，亦有廣大的服務客群。目前主要業務包含：資訊安全管理、資訊安全監控、資訊安全檢測及情資分享與維運科技安全管理四大服務。
(二)歷史沿革

89年05月

安碁資訊股份有限公司由宏碁(股)公司100%投資創立，額定及實收資本額500仟元。
89年07月

Data Center開始動工，位於龍潭渴望園區內，占地18,000坪，採用綠建築節能觀念設計。

89年08月

辦理現金增資計300,000仟元，增資後實收資本額為300,500仟元。

90年03月

引進英國政府ITIL服務管理架構進行維運管理
90年04月

辦理現金增資計1,200,000仟元，增資後實收資本額為1,500,500仟元。

90年07月

辦理現金增資計500,000仟元，增資後實收資本額為2,000,500仟元。

90年10月

Data Center正式對外營運。其總面積達18,000坪，機房使用面積為7000坪，為亞太地區最大單一機房。具有比核電廠更為堅固的7級防震設計與5層電力備援保障，國際認證99.999%可靠度的機電系統，與最高安全標準的消防設施及多層監控系統，資訊作業安全無慮。

91年01月

通過美國Flack & Kurtz機電設施可靠度99.999%認證

91年10月

與美國SunGard公司合作，引進資訊系統營運不中斷、異地備援、緊急應變及災害復原等技術。
91年11月

辦理現金增資計500,000仟元，增資後實收資本額為2,500,500仟元。

92年04月

辦理現金增資計500,000仟元，增資後實收資本額為3,000,500仟元。

92年09月

取得BS7799-02認證

92年10月

贏得NSOC標案，為國家資安會報建置國家級SOC。
93年05月

成立Security Operation Center (SOC)
93年10月

與 VeriSign攜手合作建構RFID/EPC供應鏈資料交換網路平台

93年12月

提供跨國異地備援服務

94年05月

提供SOC建置服務及協同維運服務

94年10月

導入ArcSight SOC技術服務

94年10月

提供SOC平台監控服務

95年04月

辦理減資彌補虧損計1,181,656仟元，減資後實收資本額為1,818,844仟元。

95年05月

提供SOC營運智慧顧問服務

95年09月

取得ISO 27001認證

96年05月

取得ISO 20000認證

96年11月

為國內第一家獲得國際資訊安全認證聯盟(The International Information Systems Security Certification Consortium, Inc.； (ISC)2®)所頒發的『資安貢獻獎』之data center業者。

97年04月

SOC監控服務取得ISO 20000認證及入選itSMF國際最佳案例

97年11月

發行股票計52,082仟元，以吸收合併方式與第三波資訊股份有限公司合併，合併後實收資本額為1,870,926仟元。本公司與第三波公司皆為宏碁股份有限公司百分之百持有之子公司，本公司為存續公司，第三波公司為消滅公司。
98年08月

提供ISAC重要民生基礎建設資安資訊分享與分析中心建置服務

99年10月

通過行政院研考會政府資安資訊分享與分析系統G-ISAC會員申請

99年11月

開始投入自行研發雲端應用各種產品及服務

100年08月

通過Intel Cloud Builder Program認證

100年09月

再次獲得國際資訊安全認證聯盟 (The International Information Systems Security Certification Consortium, Inc.； (ISC)2®)所頒發的『資安貢獻獎』

100年12月

完成自有產品CSP雲端管理平台，提供企業動態擴充、易於管理的私有雲管理系統。
101年09月

完成自有產品SAFE3.0提供企業日誌(log)資料管理服務

102年07月

與經濟部、工研院合辦校園資安產學合作，培育學校資安人才。
102年10月

台北市政府採用eDC CSP雲端管理平台打造智慧城市
102年12月

亞洲大學導入eDC CSP雲端管理平台，進行教學雲之應用。
103年10月

第三次獲得國際資訊安全認證聯盟 (The International Information Systems Security Certification Consortium, Inc.； (ISC)2®)所頒發的『資安貢獻獎』

104年06月

取得雲端資安標準CSA STAR認證

104年12月

整合雲端服務，提供三雲一體(平臺雲、儲存雲、桌面雲)新服務。
105年07月

提供源碼檢測服務

105年12月

提供行動應用App資安檢測服務

106年04月

執行能源、水利、交通領域，ISAC重要民生基礎建設資安資訊分享與分析中心建置服務。
106年07月

通過行政院技服中心GSOC連通測試通過，擁有SOC資訊回傳機制能量，協助建立政府與民間資安聯防體系之優質資安廠商。
106年07月

獲得工研院評選”關鍵資訊基礎設施保護示範應用”第一名廠商

106年08月

成立數位鑑識中心實驗室，並通過ISO 17025實驗室認證。
106年06月

取得AWS Standard Technology Partner資格

106年10月

辦理盈餘轉增資35,000仟元，增資後實收資本額1,905,926仟元。
106年12月

成立電腦資安事件應變中心(ACSI-CSIRT)
106年12月

為因應國內外資訊安全服務需求與產業快速發展趨勢，以及國內競爭同業之佈局與挑戰，本公司依企業併購法、公司法及其他相關法令，以民國一○六年十二月三十一日為分割基準日，將機房及雲端維運管理事業單位及商業軟體銷售事業單位分割讓與新設公司宏碁雲架構服務股份有限公司，分割後的安碁資訊將更專注在資訊安全專業服務，藉此達到落實專業分工、並專注發展業務的策略性目的。

分割後並同時辦理減資1,865,926仟元，減資後實收資本額40,000仟元。

107年02月

辦理法定盈餘公積轉增資75,000仟元，增資後實收資本額115,000仟元。
107年03月

發行普通股386仟股作為員工認股權憑證執行之用，增資後實收資本額118,860仟元。

107年05月

發行普通股743.6仟股作為員工認股權憑證執行之用，增資後實收資本額126,296仟元。
(三)經營理念及展望
安碁資訊累積了十餘年來的SOC維運管理能力與客戶服務經營能量，已成為國內提供多元化資安服務的高水準資訊服務商，安碁資訊提供資安防護專業人力、7×24全年無休、有效率地執行，在現今資安人力短缺的時代，內部已培養上百人的資安團隊，累積許多實戰經驗，提供企業客戶全方位的資安防禦專業服務。
1.符合國際標準認證，提供企業專業服務

· 以國際級的標準認證經驗與作業，落實在日常營運服務作業中，成為國內資訊服務業在營運服務認證上的先驅。

· 國內唯一SOC自建數位鑑識中心，通過ISO 17025實驗室認證，鑑識結果在國際實驗室間相互承認，客戶享有國際水準的鑑識服務。

· 行動應用APP資安檢測服務，通過全國認證基金會(TAF)國際ISO 17025測試實驗室認證，提供客戶符合國際水準之檢測專業服務。

2.全方位的資安專業服務

· 研發創新的資安技術和能量，建構完整的SOC平台與技術，堪為國內營運能量最大、客戶數最多、事件涵蓋範圍最廣、事件處理經驗最豐富的SOC服務廠商

· 擁有國內唯一SOC自建的數位鑑識中心，透過資安事前SOC監控的服務，結合鑑識服務進行事後應變處理，讓客戶有效掌握資安事件的完整訊息。

· 注重客戶多元化的服務加值與維運品質，以滿足客戶的需求為目標。

3.服務客戶導向的技術團隊

· 投資大量經費在人才養成，培訓員工在資安管理、資安監控、資安檢測、輔導國際認證等各類專業能力。專業技術團隊的培訓與技術認證，皆以服務客戶的能量養成為最先考量。

· 結合多年的資訊維運和管理能力，在公司內部先行設立資安實驗室(Security LAB)，針對各種資安事件攻防進行模擬演練測試，提供客戶最佳化的解決方案。

· 前瞻性的趨勢評估，進行創新技術的應用，從IT技術延伸至OT的應用，乃至未來IOT物聯網世代企業客戶的新需求。


                                                                          

	主要業務項目：

本公司所經營之資訊安全服務，係以本公司自行研發資安專業技術能力為核心，並向國內、外資安軟硬體原廠或經銷商，採購相關資安軟硬體工具，用以構建資安監控防護中心(SOC)，提供SOC營運、資安檢測、數位鑑識與顧問服務予終端客戶。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	資訊安全服務
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	主要係提供資安監控防護中心(SOC)營運服務、資安資訊分享分析建置與監控服務(ISAC)、防駭監控服務、防毒監控服務、分散式阻斷攻擊演練服務、系統弱點掃描、網頁弱點掃描、電子郵件警覺性測試、行動應用APP檢測服務、個資風險評鑑、電子商務資安健診服務、資安健診服務、數位鑑識調查服務、資安管理制度顧問服務。
	389,848
	32.1%

	機房及雲端服務(註)
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	主要係提供企業專屬機房租用、主機代管、主機效能監控、備份服務、資訊系統維運委外管理、災難備援規劃服務及演練、緊急備援中心、公有雲服務、Iass到府服務、巨量資料分析服務、雲端備援服務、AWS雲端專業服務、CSP雲端管理平台、Box101儲存雲、Safe3資安日誌保存與稽核系統、InspireOz資訊服務管理平台等服務。
	597,673
	49.2%

	商業軟體銷售(註)
	
	商業軟體代理及銷售
	226,817
	18.7%

	合     計
	1,214,338
	100%

	註：機房及雲端服務、商業軟體銷售之業務已於106.12.31分割至宏碁雲架構公司。


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年
(註2)
	105年
(註2)
	106年
(註2)
	107年截

至 6 月份止
(自結數)
(註3)

	營業收入
	954,743
	1,045,983
	1,165,933
	1,150,693
	1,214,338
	213,346

	營業毛利
	694,730
	746,832
	412,434
	354,755
	340,368
	84,499

	毛利率(%)
	72.77
	71.40
	35.37
	30.83
	28.03
	39.61

	營業外收入
	8,926
	2,549
	1,326
	1,273
	8,050
	182

	營業外支出
	6,735
	6,659
	14,510
	9,172
	－
	769

	稅前損益
	179,849
	187,466
	196,434
	119,407
	(14,008)
	28,831

	稅後損益
	179,849
	187,466
	103,099
	93,561
	(8,705)
	24,006

	每股盈餘(元)
	0.96
	0.86
	0.55
	0.49
	(0.05)
	1.90

	股利發放
	現金股利(元)
	161,864
	145,367
	93,347
	92,118
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	35,000
	－
	－
	－


註1：上開財務資訊係依據我國財務會計準則編製之個體財務報告填列，並經會計師查核簽證。
註2：上開財務資訊係依據國際財務報導準則編製之合併財務報告填列，其中105~106年度係經會計師查核簽證，104年度財務資訊則係105年度財務報告並列之同期數，未經會計師查核簽證。

註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

註4：機房及雲端服務、商業軟體銷售之業務已於106.12.31分割至宏碁雲架構公司。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年
(註2)
	105年
(註2)
	106年
(註2及註3)

	流動資產
	240,016
	287,516
	378,790
	442,367
	238,124

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	－

	固定資產
	2,458,850
	2,272,422
	2,063,206
	1,844,005
	991

	無形資產
	2,580
	4,126
	51,422
	61,141
	30,937

	其他資產
	87,215
	102,191
	127,677
	140,299
	84,090

	資產總額
	2788,661
	2,666,255
	2,621,095
	2,487,812
	354,142

	流動

負債
	分 配 前
	364,371
	486,691
	519,581
	386,286
	214,448

	
	分 配 後
	526,234
	632,058
	612,928
	443,404
	214,448

	長期負債
	313,764
	68,922
	37,060
	40,424
	15,467

	其他負債
	－
	－
	－
	－
	－

	負債

總額
	分 配 前
	678,135
	555,613
	556,641
	426,710
	229,915

	
	分 配 後
	839,998
	700,980
	649,988
	518,828
	229,915

	股本
	1,870,926
	1,870,926
	1,870,926
	1,870,926
	40,000

	資本公積
	2,110
	2,110
	2,110
	2,110
	－

	保留

盈餘
	分 配 前
	237,489
	237,606
	194,788
	195,002
	94,179

	
	分 配 後
	75,625
	92,239
	101,441
	102,884
	94,179

	長期股權投資

未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	2,110,526
	2,110,642
	2,064,454
	2,061,102
	124,227

	
	分 配 後
	1,948,661
	1,962,837
	1,971,107
	2,003,984
	124,227


註1：上開財務資訊係依據我國財務會計準則編製之個體財務報告填列，並經會計師查核簽證。
註2：上開財務資訊係依據國際財務報導準則編製之合併財務報告填列，其中105~106年度係經會計師查核簽證，104年度財務資訊則係105年度財務報告並列之同期數，未經會計師查核簽證。
註3：本公司依企業併購法、公司法及其他相關法令，以民國106年12月31日為分割基準日，將機房及雲端服務、商業軟體銷售之業務分割分割至宏碁雲架構公司，分割後並同時辦理減資1,865,926仟元，減資後實收資本額40,000仟元。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	104年(註1)
	105年(註1)
	106年(註1及註2)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	35.37
	30.83
	28.03

	
	流動比率(%)
	72.90
	114.52
	111.04

	
	應收帳款天數(天)
	62.07
	67.72
	54.23

	
	存貨週轉天數(天)
	3.04
	1.77
	0.81

	
	負債比率(%)
	21.24
	17.15
	64.92


註1：上開財務資訊係依據國際財務報導準則編製之合併財務報告填列，其中105~106年度係經會計師查核簽證，104年度財務資訊則係105年度財務報告並列之同期數，未經會計師查核簽證。

註2：機房及雲端服務、商業軟體銷售之業務已於106.12.31分割至宏碁雲架構公司。

                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表
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