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公司名稱：朋億股份有限公司 (股票代號：6613 )
[bookmark: 基本資料] 
	輔導推薦證券商
	凱基證券股份有限公司、台新綜合證券股份有限公司、群益金鼎證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	凱基證券股份有限公司
聯絡人：林小姐
連絡電話：(02)7702-9838

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


                                                                         
	輔導推薦證券商認購朋億股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	凱基證券
	台新綜合證券
	群益金鼎證券

	認購日期
	105年12月20日

	認購股數（股）
	700,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.36%
	0.34%
	0.34%

	認購價格
	新台幣56元

	認購價格之訂定
依據及方式
	目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio, P/E Ratio)、股價淨值比法(Price/Book Value Ratio, P/B Ratio)，係透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評價企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method, DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購朋億公司股票認為採用市價法為較佳的評價模式，又基於朋億公司屬獲利營收成長型公司，茲就本益比法進行評估。
 本益比法
	月 份/公 司
	105年8月
	105年9月
	105年10月
	平 均

	漢科系統(3402)
	13.56
	12.71
	13.59
	13.29

	弘塑科技(3131)
	10.25
	10.36
	11.59
	10.73

	辛耘(3583)
	22.75
	21.42
	20.41
	21.53


資料來源：證券交易所、證券櫃檯買賣中心網站資料。

朋億公司目前主要業務為提供高科技產業用水、氣體、化學品製程供應系統，包括系統設計、機台設備製造與銷售、設備及管路施工安裝與測試等整合性服務，屬於廠務製程系統之一環，主要服務產業為半導體及光電產業，業務地區以台灣及中國大陸為主。另亦積極發展環保、節能減廢系統設備及開發水資源利用，目前已有提供汙泥乾燥系統、廢氣處理、廢化學溶劑回收再生等之設備及施工安裝之服務。
經參考國內已上市櫃、興櫃之同業資料，國內公司並無與朋億公司產品完全相同之同業，因此參考與朋億公司從事相同或類似業務之國內上市櫃公司及考量股本及營收規模，且朋億公司目前以高科技產業製程供應系統設備銷售成長幅度較高，故在同業之選樣，以氣體製程管路工程整合系統商之漢科系統(上櫃公司：3402)、半導體濕製程設備製造、組裝及銷售業務之弘塑科技(上櫃公司：3131)及半導體及光電先進製程設備廠商，從事晶圓再生服務、半導體及光電業前後段濕製程設備研發製造與設備代理之辛耘(上市公司：3583) ，作為採樣比較分析之對象。
由上表得知，朋億公司之採樣同業最近三個月之平均本益比約在10.73倍~21.53倍，扣除極端值辛耘，並考量興櫃巿場流動性不足之風險將漢科系統及弘塑科技平均本益比予以折價兩成五設算，參考本益比區間調整為8.05倍~9.97倍，若以朋億公司105年上半年度經會計師核閱之合併財務報告稅後純益，及104年下半年之稅後純益共計為202,202千元，除以該公司今年辦理增資後之最新股本296,280千元，其擬制之每股稅後盈餘約為6.82元，故朋億公司每股參考股價區間約為54.90元~68元，議定認購價格為56元，介於每股參考股價區間之內。
參酌朋億公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本公司與朋億公司共同議定之每股認購價格為56元，應尚屬合理。



	[bookmark: 公司簡介]公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
朋億股份有限公司設立於民國八十六年，主要經營項目為高科技產業製程設備設計、製造、買賣、安裝及整體製程支援系統規劃統包。設立初始與日本住友化工株式會社共同開發高科技產業濕製程之化學品供應系統設備，累積多年優良的實績與口碑，早已成為台灣及中國大陸地區高科技產業中濕製程設備知名之供應商，並具有自行對全系統及設備的規畫、設計、製造之能力。
朋億公司多年來在國內及中國大陸地區取得多項專利，子公司冠禮控制科技(上海)有限公司並取得當地之高新技術企業之資格，朋億公司為台灣及中國大陸地區許多半導體及光電產業知名廠商提供完善之廠務系統服務，深獲客戶肯定。並著眼中國大陸政府鼓勵半導體及光電產業之發展，及政府之南進政策，陸續增設中國大陸及新加坡子公司，以期擴大業務版圖。
近年來並順應產業發展趨勢，基於核心專業並尋求國際知名合作夥伴的合作，開始發展環保、節能減廢系統設備及開發水資源利用，目前已有提供汙泥乾燥系統、廢氣處理、廢化學溶劑回收再生等之設備及施工安裝之服務，未來期望提供客戶從既有之水氣化系統供應、製造到後端的回收再生、減廢等完整的設備與服務，與客戶一同持續成長並為環境保護努力。
二、歷史沿革
	年　度
	重　要　記　事

	民國86年06月
	正式設立朋億股份有限公司，創立之時以化學品供應系統及CMP研磨液供應系統之營運為主，實收資本額為新台幣5,000,000元整。

	民國90年02月
	現金增資新台幣3,510,000元，及盈餘轉增資新台幣7,490,000元，實收資本額增為新台幣16,000,000元整。

	民國91年12月
	盈餘轉增資新台幣24,000,000元，實收資本額增為新台幣40,000,000元整。

	民國93年08月
	盈餘轉增資新台幣35,020,000元，實收資本額增為新台幣75,020,000元整。

	民國93年11月
	於中國大陸上海地區設立獨資子公司【冠禮控制科技(上海)有限公司Winmax Technology (Shanghai) Corporation】，並於外高橋建立包括無塵室在內的生產加工基地，係為集設計、製造、銷售、服務於一體的專業性公司。

	民國94年12月
	盈餘轉增資新台幣28,180,000元，實收資本額增為新台幣103,200,000元整。

	民國95年12月
	盈餘轉增資新台幣7,410,000元，實收資本額增為新台幣110,610,000元整。

	民國96年07月
	盈餘轉增資新台幣21,380,000元，實收資本額增為新台幣131,990,000元整。

	民國97年08月
	盈餘轉增資新台幣21,000,000元，實收資本額增為新台幣152,990,000元整。

	民國97年02月
	與日本瑞環株式會社合作，發展廢溶劑回收再生系統

	民國98年03月
	朋億與【聖暉工程科技股份有限公司 (股票代號：5536)】進行策略聯盟，成為聖暉工程旗下100%投資之子公司。

	民國103年08月
	朋億因應公司未來發展，將朋億代理與銷售部門分割獨立成立新公司【寶韻科技股份有限公司】，成為朋億旗下100%投資之子公司，並以電子器材、設備代理批發為主要營運項目，實收資本額為新台幣15,000,000元整。

	民國103年08月
	現金增資新台幣19,010,000元，實收資本額增為新台幣172,000,000元整。

	民國104年10月
	盈餘轉增資新台幣51,600,000元，實收資本額增為新台幣223,600,000元整。

	民國104年12月
	現金增資新台幣30,000,000元，實收資本額增為新台幣253,600,000元整。

	民國105年02月
	於中國大陸蘇州地區設立獨資子公司【蘇州冠博控制科技有限公司Suzhou Winmax Technology Corporation】，主要為氣瓶櫃、設備等設計、製造、銷售、服務之公司，實際出資額為美金1,000,000元整。

	民國105年07月
	於新加坡設立獨資子公司【NOVATECH ENGINEERING & CONSTUCTION PTE. LTD.】，主要為半導體業自動化供應系統業務之承攬，實際出資額為新幣1,000,000元整。

	民國105年8月
	盈餘轉增資新台幣12,680,000元，實收資本額增為新台幣266,280,000元整。

	民國105年10月
	證券櫃檯買賣中心核准首次公開發行。

	民國105年11月
	現金增資新台幣30,000,000元，實收資本額增為新台幣296,280,000元整。


三、公司經營理念
· 願  景：致力成為行業中被尊敬的標竿企業。 
· 使  命：水、氣、電、化、環保、能源設備及系統整合的專家。 
·         持續滿足社會、員工、股東的價值需求。 
· 價值觀：專業、信任、共贏。 
· 宗  旨：精設計、強施工、高效率、好品質、善管理、重服務。
·         不斷尋求事物最有效的處理方式，讓進步持續進行。 
四、未來展望
· 擴大在中國地區的既有優勢，確保股東最大利益及公司之永續發展。
· 持續國際技術合作，拓展減廢及資源回收再利用之產品應用。
· 結合國際技術先進公司，持續研究開發環保、水資源之產品應用。
期望提供客戶從供應、製造到後端的回收、減廢完整的設備與服務，與客戶一同持續成長。
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	[bookmark: 主要業務項目]主要業務項目：
高科技產業製程設備設計、製造、買賣、安裝及整體製程支援系統規劃統包。                                          

	[bookmark: _GoBack]公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
高科技製程供應系統業介於工程業主與工程材料、設備、及工程分包商間，針對業主需求，提供客戶製程供應系統設備及工程服務，其上、中、下游之關係如下圖所示。
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各類材料製造、供應商〈塑化材料、金屬、閥件、控制元件等〉
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	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	高科技產業製程供應系統設備銷售
	[image: ]
	提供高科技產製程中提供安全、穩定的化學品、氣體供應。
	712,334
	27%

	高科技產業製程供應系統設計、工程施作
	[image: ]
	提供高科技產製程中提供安全、穩定的化學品、氣體供應。
	1,338,339
	51%

	環境保護設備製造、銷售、安裝、測試
	[image: DSC07204.JPG]
	高科技廠使用後之廢剝離液溶劑回收經本系統再生後回廠再利用。可有效降低產品生產成本及減少廢溶劑的處理費用。
另有活性碳塔、SCR、SNCR、VOC…等防制空氣汙染設備、系統工程
汙泥乾燥機…等事業廢棄物減量工程
	487,263
	19%

	高科技設備材料代理銷售
	[image: http://pop6671b205.pic8.eznetonline.com/upload/lc-dispenser-s02_4gy1.gif]
	代理、銷售高科技產業先進製程設備及材料，提供客戶穩定、高效能之設備。
	85,681
	3%

	合     計
	2,623,617
	100%
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單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年
	105 年截
至 10 月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	






不適用
	






不適用
	






不適用

	1,629,852
	2,623,617
	2,334,257

	營業毛利
	
	
	
	262,723
	399,711
	500,319

	毛利率(%)
	
	
	
	16.12%
	15.23%
	21.43%

	營業外收入
	
	
	
	8,348
	33,696
	4,183

	營業外支出
	
	
	
	738
	2,216
	758

	稅前損益
	
	
	
	86,584
	199,266
	301,456

	稅後損益
	
	
	
	57,744
	150,448
	225,225

	每股盈餘（元）
	
	
	
	3.57
	6.62
	8.46

	股利發放
	現金股利(元)
	
	
	
	2
	3.5
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	
	
	
-

	
-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	
	
	
	3
	0.5
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	[bookmark: 最近五年度簡明資產負債表]最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元





         
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年

	流動資產
	不適用
	不適用
	不適用
	2,267,926
	3,015,116

	基金及長期投資
	
	
	
	-
	-

	固定資產
	
	
	
	87,558
	81,279

	無形資產
	
	
	
	-
	-

	其他資產
	
	
	
	15,724
	39,673

	資產總額
	
	
	
	2,371,208
	3,136,068

	流動
負債
	分 配 前
	
	
	
	1,737,750
	2,271,689

	
	分 配 後
	
	
	
	1,772,150
	2,360,449

	長期負債
	
	
	
	-
	-

	其他負債
	
	
	
	34,671
	56,449

	負債
總額
	分 配 前
	
	
	
	1,772,421
	2,328,138

	
	分 配 後
	
	
	
	1,806,821
	2,416,898

	股本
	
	
	
	172,000
	253,600

	資本公積
	
	
	
	78,993
	139,563

	保留
盈餘
	分 配 前
	
	
	
	329,074
	393,728

	
	分 配 後
	
	
	
	294,674
	304,968

	長期股權投資
未實現跌價損失
	
	
	
	-
	-

	累積換算調整數
	
	
	
	18,720
	21,039

	股東權益總額
	分 配 前
	
	
	
	598,787
	807,930

	
	分 配 後
	
	
	
	564,387
	719,170
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	[bookmark: 最近三年度財務比率及股利發放情形]最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	102年
	103年
	104年

	[bookmark: 財務比率]財
務
比
率
	毛利率(%)
	

不適用
	16.12
	15.23

	
	流動比率(%)
	
	130.51
	132.73

	
	應收帳款天數(天)
	
	84
	87

	
	存貨週轉天數(天)
	
	268
	252

	
	負債比率(%)
	
	74.75
	74.24
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投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
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