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以下資料由愛爾達科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：愛爾達科技股份有限公司 (股票代號：8487    )

	輔導推薦證券商
	國泰綜合證券股份有限公司、國票綜合證券股份有限公司、宏遠證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	國泰綜合證券股份有限公司 陳昱瑞 02-2326-9828

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購愛爾達科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	國泰綜合證券股份有限公司
	國票綜合證券股份有限公司
	宏遠證券股份

有限公司

	認購日期
	104.12.04

	認購股數（股）
	340,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.89%
	0.56%
	0.56%

	認購價格
	45元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	1、 承銷價格訂定所採用的方法、原則或計算方式

股票價值評估的方式多樣，各有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市場基礎法(如本益比法及股價淨值比法)，透過已公開的資訊，和整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法如淨值法則係以帳面之歷史成本資料為公司價值評定之基礎；另收益基礎法則重視未來公司創造現金。

因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值。而收益基礎法則以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值。因此，本輔導推薦證券商係以市場基礎法-本益比法來評估該公司之承銷價格。

2、 與適用國際慣用之市場基礎法-本益比法之比較

愛爾達科技股份有限公司(以下簡稱愛爾達或該公司)係以提供數位影音內容授權、數位影音頻道經營、隨選視訊、資通訊專案整合、媒體廣告託播、系統整合客製化開發專案、APP規劃建置、虛擬及實體行銷活動策畫執行等，由於國內上市(櫃)及興櫃公司並無與該公司產品結構及營運模式完全相同之公司，惟考量該公司之營收規模、營運特性、資本額及獲利能力等因素，擬選取與該公司同為文化創意業之上市公司大豐有線電視股份有限公司(簡稱：大豐電，股票代號：6184)、上櫃公司霹靂國際多媒體股份有限公司(簡稱：霹靂，股票代號：8450)及興櫃公司聯合線上股份有限公司(簡稱：聯合線上，股票代號：3505)做為採樣同業，另將所參酌採樣同業之所營業務與採樣原因列示如表一，並評估說明如下：
表一
採樣同業
主要所營業務
採樣原因
大豐電
有線電視系統之經營電視接收機、發射機之研究設計、製造、銷售與維護電視機械設備及材料之買賣、進口業務及第一類電信事業。
同屬於櫃檯買賣中心所揭示文化創意業產業鏈之廣播電視/電影產業，且與電視產業相關。
霹靂

劇集節目、電視節目、錄影節目帶、電影片之製作及發行商品及肖像授權、商品銷售。
同屬於文化創意業，且有電視節目之製作及電視台經營。
聯合線上

網路廣告及行銷服務、eDM、企業電子報、電子商務、電訊合作服務、新聞圖文資料庫、新聞圖文授權服務、報紙全頁影像光碟及數位化生產線代工。
同屬於文化創意業，且同屬於媒體服務業。
茲就該公司採樣同業、上櫃文化創意業股及上櫃大盤平均最近三個月(104年8月~104年10月)之本益比區間列示如下：

單位：倍

月份

採樣同業

104年
8月

104年
9月

104年
10月

平均

大豐電(6184)

16.60 

15.26 

15.46 

15.77 

霹靂(8450)

1,521.38 

NA

NA

1,521.38

聯合線上(3505)

112.17 

95.00 

90.53 

99.23 

上櫃文化創意類

47.24

52.70

58.85

52.93 

上櫃大盤平均

22.25

24.25

25.21

23.90 

資料來源：台灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站。
該公司採樣同業104年8~10 月平均本益比區間約為15.77~1,521.38 倍之間，考量各採樣同業本益比係依其前四季度(103.7~104.6)之獲利情況估算，而由於霹靂及聯合線上前四季度獲利狀況不佳之情況下，其經計算所得的本益比業已偏離投資評價的適用，故霹靂及聯合線上之本益比擬不予列入計價考量；而上櫃公司大盤及文化創意業類股104年8~10 月之平均本益比區間約為23.90~52.93 倍之間，考量文化創意業類股之本益比平均數亦受到霹靂、聯合線上及其他獲利較低的文創類股之影響，而無法完全用以估算市場投資人對類股之評價，故擬採文化創意業及大盤平均之平均數38.42倍做為本益比法評價的上限，經上述調整後，該公司以採樣同業、上櫃文化創意類股及上櫃大盤平均之本益比作為股價評價的合理本益比區間應為15.77~38.42倍，以該公司截至104年上半年度最近四季之稅後每股盈餘2.23元做為參考依據，價格區間約為35.17元~85.68元。經考量興櫃市場流動性不足及興櫃、上櫃擬掛牌股本、持有時間、發行市場環境及產業前景變化等風險後，最後由本輔導推薦券商與愛爾達議定每股價格45元，作為興櫃認購價格，應尚屬合理。

3、 推薦證券商與發行人共同議定承銷價格合理性之評估意見。

經參考採樣同業、上櫃文化創意類股及上櫃大盤平均之本益比，以及參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，合理價格區間約為35.17元~85.68元，本輔導推薦券商與愛爾達共同議定之每股認購價格為45元，故本次輔導推薦證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格應屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

一、公司介紹

愛爾達科技(8487) 成立於中華民國89年3月28日，是國內最完整的數位內容發行平台，提供大型資訊科技方案及無線通訊等商業服務。2008年起，愛爾達跨足電視，在中華電信MOD上經營愛爾達體育台、愛爾達影劇台、愛爾達綜合台、愛爾達育樂台及愛爾達足球台五個家族頻道(足球台預計2016年開播)，並自2015年起開始代理多個優質的境外頻道。
愛爾達是台灣新媒體的創新領導者，也是國內體育賽事轉播的後起之秀。2008年北京奧運，愛爾達是全球第一家取得新媒體轉播權的媒體，並獨家以HD高畫質播出北京奧運。相隔四年後，愛爾達更成為倫敦奧運的台灣總代理，首創15個奧運頻道轉播，觀眾可隨時透過電視、網路及行動裝置觀賞比賽實況。從2008年北京奧運到2014年仁川亞運，短短六年內，愛爾達轉播過六屆奧運(夏奧、冬奧、青奧)、兩屆世足賽、兩屆亞運，2015年更再次獲得國際奧會肯定，取得2016年里約奧運台灣全區賽事總代理。運用自身的科技實力與賽事製播能力，在台灣的傳播界寫下光榮的一頁。
愛爾達是以科技為DNA的新媒體，不但擁有內容產製的專業，也具有科技整合研發的能力。因應雲端數位媒體的經營需求，本公司自行研發出結合數位影音儲存(Storage)、轉檔(Transcode)以及發布(Dispatch)三步驟的雲端影音平台「ABYSS」，藉由這個平台一次解決大量影音檔案存放、各種格式分散式轉檔以及多種終端匯流的問題。2014年10月，結合中華電信攜手打造出國內第一個專為企業量身訂製的一站式多螢轉播服務-hievent，讓企業的行銷宣傳從傳統.com進階到.TV的動態影音。
除了新媒體的專業外，愛爾達憑藉著豐富的專案經驗與優異的系統整合能力，提供公部門與企業多元的專案加值服務，包含：網站/行動裝置程式開發規劃建置與應用、整合行銷活動推廣、數位多媒體影音內容經營、視覺創意設計等，專業的經營團隊、多元化的創新思維，穩紮穩打的經營方式，讓愛爾達在台灣的數位內容產業上蓬勃發展。面對快速變遷的產業環境，在雲端科技與優質內容的助陣下，愛爾達將開創新媒體在電信與媒體匯流下的新紀元。
二、歷史沿革
年度
重要沿革
民國89年
本公司於89年3月28日成立。
與HiNet合作創立hichannel影音寬頻網站，協助HiNet成為全台最大寬頻影音網站。
民國90年
與台視、華視、中視、民視、公視合作，首創全台網路電視付費PayPer View的VOD經營模式。
民國91年
首創數位內容同步傳送到Internet與Mobile平台。
民國92年
首創各項體育賽事網路直播(Ex: SBL、世界青少棒賽、亞錦賽…等)。全亞洲第一家取得港劇、韓劇、大陸劇等熱門影集，台灣區獨家網路新媒體版權。
民國94年
與台灣五家電信業者(中華電信、台灣大哥大、遠傳、亞太、威寶)共同合作推出3G影音服務。
民國95年
獨家取得MLB美國職棒賽事於IPTV/Internet/Mobile三網播出。
民國96年
全球第一家取得2008北京奧運新媒體獨家版權。
民國97年
領先全台HD高畫質轉播奧運棒球資格賽。
全台獨家HD高畫質轉播北京奧運。
愛爾達電視開台，首創HD頻道家族(體育台、影劇台、綜合台)。
HD高畫質轉播NBA美國職籃，年年帶來精采好球。
民國98年
推出自製HD高畫質節目，包括『美食』、『旅遊』、『綜藝』、『理財』、『生活』、『體育』。
全台獨家HD高畫質轉播日本職棒事。
HD高畫質轉播2009高雄世界運動會。
全台獨家HD高畫質轉播世界女排大獎賽。
HD高畫質轉播2009台北聽障奧運會。
取得2010溫哥華冬季奧運及新加坡青年奧運轉播權。
全台獨家HD高畫質轉播海碩盃賽事。
民國99年
全台獨家HD高畫質轉播2010溫哥華冬季奧運。
全台獨家HD高畫質轉播MLB道奇隊台灣賽。
HD高畫質轉播CBPL中華職棒，年年轉播不間斷。
全台獨家HD高畫質轉播WSBL女子超級籃球聯賽。
全台獨家HD高畫質轉播南非世界盃足球賽。
全台獨家HD高畫質轉播Tour de France環法自行車大賽。
全台獨家HD高畫質轉播2010新加坡青年奧運。
全台獨家HD高畫質轉播美國網球公開賽。
全台獨家HD高畫質轉播第17屆IBAF洲際盃棒球賽。
HD高畫質轉播2010廣州亞運。
民國100年
全台獨家HD高畫質轉播夢幻球星邀請賽。
全台獨家HD高畫質轉播ISU四大洲花式滑冰錦標賽。
愛爾達取得2012倫敦奧運台灣區轉播總代理。
HD高畫質轉播IBAF世界青少棒錦標賽。
HD高畫質轉播美國網球公開賽。
HD高畫質轉播亞足聯主席盃足球賽、女排亞錦賽。
HD高畫質轉播MLB台灣明星賽。
取得歐冠+歐聯三年轉播合約。
民國101年
NCC核准愛爾達奧運11個頻道執照。
愛爾達獲准設立國內第一個3D頻道。
HD高畫質轉播2012倫敦奧運。
HD高畫質轉播LPGA台灣賽。
民國102年
愛爾達電視2013年開春新作自製節目─美麗不妥協開播。
轉播WBC棒球經典賽，收視率創MOD新高。
愛爾達電視首創結合風水、命理與美食的自製節目─好運呷透透開播。
民國103年
愛爾達取得巴西世界盃足球賽台灣地區轉播總代理。
全台獨家HD高畫質轉播2014索契冬季奧運。
全台獨家HD高畫質轉播FIFAU17女子世界盃足球賽。
愛爾達頻道家族新成員，育樂台正式開台。
HD高畫質轉播FIFA世界盃足球賽。
HD高畫質轉播2014南京青年奧運。
HD高畫質轉播2014仁川亞運。
民國104年
代理BBC(Earth, Lifestyle, Entertainment, World News) Travel Channel等境外頻道於MOD播出。
代理Trace Sport Stars、Trace Urban、Mezzo Live HD、Outdoor Channel、Motorvision TV等境外頻道於MOD播出。
愛爾達頻道家族再添新成員，愛爾達足球台申設獲准。
愛爾達取得里約奧運台灣地區轉播總代理。
財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心核准公開發行。
三、經營理念
愛爾達秉持者『認真、熱情、專業、使命必達』的理念，不斷順著數位浪潮的方向前進，站在數位匯流的浪頭，讓愛爾達持續成為新媒體的領航者，追求企業的永續經營與成長，善盡企業公民責任，回饋社會。
四、未來展望

(1)、 短期業務發展計畫

1. 積極製播各類型HD高畫質節目，籌製新型態與多元的高畫質體育、戲劇及綜藝類節         
  目，配合各頻道市場定位持續優化節目製播策略，提升收視率及市占率，並強化廣告 

  業務能力，積極爭取廠商冠名贊助、企業贊助、商品置入及廣告收入等，創造更大收
  益。
2. 充分運用片庫影音資料建立重製資源，結合多頻道、多媒體及多通路的市場趨勢，打   
  造一雲多螢的收視環境，提昇附加價值。
3. 積極代理更多優質的國內外頻道，提供觀眾更精彩與多元的影音內容與視覺饗宴，深            
  化高畫質頻道領先地位，塑造專業品牌與形象，強化客戶忠誠度與用戶數。
4.強化hievent一站式企業雲端影音服務，爭取國內外法說會、產品發表會、員工教育
  訓練、頒獎典禮與各類型活動轉播，建立企業專屬的品牌影音頻道與即時高畫質影音
  串流服務，使人員可以透過不同載具(手機、平板及PC)隨選瀏覽，創造新獲利商機。
5.利用現有資源及強化雲端技術應用，積極推動各類型專案並整合行銷，增加專案性收
  入。
(2)、 長期業務發展計畫

1. 藉由產業策略聯盟，結合國內外合作夥伴，積極擴展市場及創造數位匯流相關產業的市場價值與商機。
2. 強化節目自製能力，增加4K節目提升頻道內容精彩度；持續累積高畫質影音媒體資料庫，搭配資訊科技整合應用，充分發揮頻道經營價值。
3. 積極投入營運設備，強化本公司之經濟規模及市場影響力，同時以策略性併購優秀同業建立長期的競爭優勢，保持長期業務穩健發展與獲利能力。
4. 積極培養與招募優秀的媒體與科技人才，強化整體經營能力與營運績效，保持數位影音服務領先地位，持續獲利回饋股東。


                                                                          

	主要業務項目：影音數位內容整合、發行及代理，系統整合客製化開發專案
公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

愛爾達(8487)以科技為DNA的公司，具有雲端技術開發與整合的能力，同時兼具內容產製商與服務整合商的產業角色，無論在影視製作公司的節目展製、境內頻道商的經營管理、境外頻道的代理與系統開發及資訊服務上，皆具備專業整合能力，可謂台灣新媒體的創新領導者。茲將相關產業之關聯性圖示如下：
(一)數位影音服務
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(二)系統開發及整合資訊服務
[image: image4.jpg]EFEENR

a Xl%_\
s S
o Ao SEPHERES () [E-iep

ELTATECHNOLOGY







	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	數位內容
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	提供高畫質數位頻道經營、影音串流與內容授權服務，滿足大眾娛樂需求並豐富精神層面生活。
	444,226
	81.47

	廣告收入
	
	提供新媒體廣告託播代理。
	33,835
	6.21

	系統開發及整合
	[image: image6.jpg]



	提供客製化之資通訊系統整合及開發服務。
	54,464
	9.99

	B2B雲端影音服務
	
	提供全方位高畫質的雲端影音倉儲與企業商用影音服務。
	8,885
	1.63

	其他
	－
	－
	3,835
	0.70

	合     計
	545,245
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	99年度
	100年度
	101年度
	102年度
	103年度
	104年截

至 10 月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	501,493
	510,429
	589,800
	459,914
	545,245
	443,206

	營業毛利
	131,277
	127,181
	135,718
	113,048
	119,464
	106,307

	毛利率(%)
	26%
	25%
	23%
	25%
	22%
	24%

	營業外收入
	2,922
	5,818
	933
	2,450
	2,655
	477

	營業外支出
	1,687
	54
	5,156
	248
	296
	235

	稅前損益
	32,652
	36,141
	43,410
	34,197
	38,729
	29,272

	稅後損益
	28,107
	29,656
	34,662
	28,280
	31,825
	23,640

	每股盈餘（元）
	2.29
	2.42
	2.56
	1.89
	2.12
	1.31

	股利發放
	現金股利(元)
	2.07
	2.18
	2.08
	1.7
	1.79
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	1.21
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	0.12
	－


資料來源：99~103年度資料係依據ROC GAAP編製之財務報告填列，並經會計師查核簽證。

註1：本公司並無合併公司。
註2：係依國際財務報導準則編製之個體自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
      單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	99年度
	100年度
	101年度
	102年度
	103年度

	流動資產
	232,407
	196,242
	289,843
	282,419
	254,361

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	3,000

	固定資產
	37,061
	27,753
	22,650
	14,430
	12,808

	無形資產
	1,911
	3,933
	2,873
	2,262
	1,361

	其他資產
	3,544
	4,392
	3,711
	2,685
	3,450

	資產總額
	274,923
	232,320
	319,077
	301,796
	274,980

	流動
負債
	分 配 前
	118,138
	71,419
	106,275
	92,204
	58,466

	
	分 配 後
	143,434
	98,109
	137,471
	117,656
	85,258

	長期負債
	－
	－
	－
	－
	－

	其他負債
	59
	56
	405
	318
	163

	負債
總額
	分 配 前
	118,197
	71,475
	106,680
	92,522
	58,629

	
	分 配 後
	143,493
	98,165
	137,876
	117,974
	85,421

	股本
	122,500
	122,500
	150,000
	150,000
	150,000

	資本公積
	1,650
	1,650
	18,150
	18,150
	18,150

	保留
盈餘
	分 配 前
	32,316
	36,676
	44,648
	41,732
	48,105

	
	分 配 後
	7,020
	9,986
	13,452
	16,280
	19,463

	長期股權投資
未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	156,726
	160,845
	212,397
	209,274
	216,351

	
	分 配 後
	131,430
	134,155
	181,201
	183,822
	189,559


資料來源：99~103年度資料係依據ROC GAAP編製之財務報告填列，並經會計師查核簽證。

註1：本公司並無合併公司。

                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	101年度
	102年度
	103年度

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	23.01
	24.58
	21.91

	
	流動比率(%)
	272.73
	306.30
	435.06

	
	應收帳款天數(天)
	26
	57
	58

	
	存貨週轉天數(天)
	－
	6.96
	3.69

	
	負債比率(%)
	33.43
	30.66
	21.32


  資料來源：101~103年度資料係依據ROC GAAP編製之財務報告，並經會計師查核簽證。                                                                        
  

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
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公司概況資料表
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