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以下資料由中國廣播股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：中國廣播股份有限公司 (股票代號：8325)

	輔導推薦證券商
	元大寶來證券股份有限公司、台灣工銀證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	池謦伊/ (02)2718-1234分機6631

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購中國廣播股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	元大寶來證券股份有限公司
	台灣工銀證券股份有限公司

	認購日期
	104.06.02
	104.06.02

	認購股數（股）
	1,400,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	0.43%
	0.03%

	認購價格
	14.46元

	認購價格之訂定
依據及方式
	中廣公司為一廣告媒體公司，主要服務項目為播放廣播節目及廣播廣告、廣播廣告託播代理、為廣告客戶企劃及設計有關之各種廣告業務、廣播節目及新聞採訪節目之製作，及不動產租賃。
關於股票價值評估的方法很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市價法如本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)、股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法則分為以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法，以及採用未來現金流量作為公司價值評定基礎的現金流量折現法。

其中因現金流量折現法係以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值；成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值，故本推薦證券商僅就市價法-本益比法及股價淨值比法進行評估。

經參酌中廣公司之上市(櫃)採樣同業，包括：中視(股票代號：9928)、時報(股票代號：8923)及霹靂(股票代號：8450)於臺灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心之本益比及股價淨值比資訊，彙列如下：
項目

公司

104年2月
104年3月
104年4月
平均

中視(9928)
本益比

NA
NA
NA
NA
股價淨值比

1.50
1.55
1.54
1.53
時報(8923)
本益比

19.33
18.95
18.74
19.01
股價淨值比

1.28
1.25

1.24

1.26
霹靂(8450)
本益比

22.89
168.33
166.04

119.09
股價淨值比

5.08
2.57
2.53
3.39
資料來源：臺灣證券交易所網站及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站

經參考國內上市(櫃)採樣同業之本益比及股價淨值比資訊，上述上市櫃採樣同業因最近四個季度每股稅後淨利為負數或是小於1致平均本益比均偏高，故不擬採用本益比法評估；另觀上市櫃採樣同業除霹靂公司股價淨值比明顯較其他採樣同業為高不擬採用外，同業股價淨值比介於1.26~1.53倍之間，若以中廣公司103年度經會計師查核簽證之財務報告每股淨值為14.46元，並參酌中廣公司尚非屬上市櫃公司給予20%~25％流動性貼水風險折價，按上述區間推估其參考價格，價格約在13.66元~17.70元之間，參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本公司與中廣公司共同議定之每股認購價格為14.46元，故本次輔導推薦證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格應屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹：
中國廣播股份有限公司，創立於民國36年4月1日，主要服務項目為播放廣播節目及廣播廣告、廣播廣告託播代理、為廣告客戶企劃及設計有關之各種廣告業務、廣播節目及新聞採訪節目之製作，及不動產租賃。截至民國104年4月底止，實收資本額為新台幣3,236,914,400元。
二、歷史沿革：
年 度
重       要       記       事
民國57年
成立第一座調頻電台，將國內廣播帶入新紀元。
民國76年
首先推出調幅立體廣播節目。
民國82年
舉辦「1993世界華語廣播研討會」，廣邀各大知名國際廣播電台代表30多人，與國內廣播業者、學者、專家70多人齊聚一堂。
民國83年
中廣音樂網開始啟用數位化電腦播出系統。
民國87年
中廣各頻道節目陸續兼以衛星與微波傳輸至全省各地，並率先研發國內數位廣播革新方案。
民國93年
民國93年10月全體員工以12月31日為年資結算日，以優惠條件全面辦理員工退休或退職。
民國94年
民國94年1月經組織重整後回聘員工230人，回聘員工年資，待遇重新起算。
民國96年
製作之節目-楊玉欣《角落欣世界》獲得金鐘獎社會服務節目節目主持人獎。
民國97年
製作之節目-楊玉欣《角落欣世界》獲得金鐘獎社會服務節目節目主持人獎。
民國98年
製作之節目《技職出頭天》入圍金鐘獎教育文化節目獎。
民國99年
民國103年
開辦中廣廣播配音培訓營，以培養好聲音。
製作之節目-楊惟期/陳佳宏《Lifeway創意家蓄熱衣─蝙蝠俠》入圍商品類廣告獎。
與財團法人富邦文教基金會共同製作之節目-吳若權《青春好好Young》入圍少年節目獎。
與財團法人富邦文教基金會共同製作之節目-吳若權《媒事來哈啦》入圍綜合節目主持人獎。
中廣廣播配音培訓營改名為中廣學苑，以建構全球華人最優質之傳播媒體產業訓練機構。
民國104年

股票公開發行
三、經營理念：
中廣公司為我國廣播事業的先驅，具八十年悠久歷史、知名度頗高之老字號廣播公司。中廣公司以誠信和專業的經營，堅定的持續擔負服務全國閱聽人的社會責任，積極參與公益活動，善盡企業之社會責任，秉持以服務、回饋，及創新的經營理念，維持公司一貫良好的信譽與形象。
四、未來展望：
(1) 短期業務計劃發展

●強化電台知名度，展現新聞資訊台特色。

●宣傳節目特色內容，展現主持人風格。

●爭取廣告主注意，進而購買廣告。

●維持既有聽眾的忠誠度，並開發潛在聽眾市場。

(2) 長期業務計劃發展方向

●持續保持高知名度、建立新聞評論的權威性與資訊提供的即時性。

●跨媒體專案合作、強化電台形象。

●密集進行對廣告主與廣告代理商的推廣。

●維持既有聽眾的忠誠度、並開發潛在聽眾市場。

●宣傳電台節目特色。



                                                                          

	主要業務項目：
播放廣播節目及廣播廣告、廣播廣告託播代理、為廣告客戶企劃及設計有關之各種廣告業務、廣播節目及新聞採訪節目之製作，及不動產租賃。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
上游為節目之製作供應者，大部份節目係由中廣公司自行製作。

中游為廣播電台本身。

下游媒體服務公司、廣告代理商、廣告廠商各戶。

上游製作供應節目，以供廣播電台播放節目服務全國聽眾，廣播業者再運用廣告收入以維持其發展及營運。


	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	廣告製播收入
	不適用
	廣播廣告託播代理
	567,247
	78.45

	租賃收入
	不適用
	不動產租賃
	128,826
	17.82

	其他營業收入
	不適用
	活動企劃製作、發行出版品
	27,008
	3.73

	合     計
	723,081
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年截至 4 月份止(自結數)

(註)

	營業收入
	810,612
	796,772
	751,294
	718,257
	723,081
	204,874

	營業毛利
	557,977
	551,250
	510,420
	484,951
	483,657
	131,717

	毛利率(%)
	68.83
	69.19
	67.94
	67.52
	66.89
	64.29

	營業外收入
	29,339
	9,998
	14,080
	26,890
	50,909
	1,571

	營業外支出
	(58,131)
	(66,330)
	(58,313)
	(35,037)
	(32,975)
	(9,049)

	稅前損益
	332,341
	332,293
	284,545
	325,792
	311,497
	79,316

	稅後損益
	332,341
	286,287
	234,171
	274,893
	266,480
	69,408

	每股盈餘（元）
	1.03
	0.88
	0.72
	0.85
	0.82
	0.23

	股利發放
	現金股利(元)
	0.906
	0.796
	0.651
	0.764
	1.209
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


資料來源：係經會計師採ROC GAAP查核簽證之財務報告。
註：係採IFRS之自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年

	流動資產
	873,634
	971,658
	937,984
	1,037,618
	1,115,091

	基金及長期投資
	419,500
	376,894
	381,887
	671,349
	727,012

	固定資產
	6,782,119
	5,969,278
	5,944,299
	5,909,669
	4,860,688

	其他資產
	17,152
	29,707
	24,520
	23,964
	25,376

	資產總額
	8,092,405
	7,347,537
	7,288,690
	7,642,600
	6,728,167

	流動

負債
	分 配 前
	1,273,935
	1,463,592
	1,566,232
	1,710,599
	1,871,103

	
	分 配 後
	1,573,042
	1,721,250
	1,776,986
	1,958,003
	2,262,450

	長期負債
	632,000
	488,000
	344,000
	200,000
	56,000

	各項準備
	641,924
	383,735
	383,735
	383,735
	91,289

	其他負債
	28,189
	27,808
	28,971
	28,747
	27,621

	負債

總額
	分 配 前
	2,576,048
	2,363,135
	2,322,938
	2,323,081
	2,046,013

	
	分 配 後
	2,875,155
	2,620,793
	2,533,692
	2,570,485
	2,437,360

	股  本
	3,280,587
	3,236,915
	3,236,915
	3,236,914
	3,236,914

	待分配股票股利
	151,514
	151,514
	151,514
	151,514
	151,514

	資本公積-庫藏股票交易
	475
	6,108
	6,108
	6,108
	6,108

	保留

盈餘
	分 配 前
	627,925
	615,105
	591,618
	655,757
	674,833

	
	分 配 後
	328,818
	357,447
	380,864
	408,353
	283,486

	未認列為退休金成本之淨損失
	(244)
	(10)
	(166)
	-
	-

	金融商品未實現

損益
	2,174
	(8,727)
	(3,734)
	285,729
	341,392

	未實現重估增值
	1,491,965
	983,497
	983,497
	983,497
	271,393

	庫藏股票
	(38,039)
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	5,516,357
	4,984,402
	4,965,752
	5,319,519
	4,682,154

	
	分 配 後
	5,217,250
	4,726,744
	4,754,998
	5,072,115
	4,290,807


資料來源：經會計師採ROC GAAP查核簽證之財務報告。


	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	101年
	102年
	103年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	67.94
	67.52
	66.89

	
	流動比率(%)
	59.89 
	60.66 
	59.60 

	
	應收帳款天數(天)
	87.00 
	95.00 
	90.00 

	
	存貨週轉天數(天)
	不適用
	不適用
	不適用

	
	負債比率(%)
	31.87 
	30.40 
	30.41 


註：上開資料經會計師查核簽證。                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]



公司概況資料表
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