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以下資料由研鼎崧圖股份公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：研鼎崧圖股份有限公司 (股票代號：6529 )

	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司、富邦綜合證券股份限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	蘇盈潔/(02)5576-1949

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購研鼎崧圖股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	台新綜合證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司

	認購日期
	104.6.24

	認購股數（股）
	400,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.82%
	0.70%

	認購價格
	54元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	一、認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
股票價值評估的方式多樣，各有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市場基礎法(如本益比法及股價淨值比法)，透過已公開的資訊，和整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法如淨值法則係以帳面之歷史成本資料為公司價值評定之基礎；另收益基礎法則重視未來公司創造現金。
研鼎崧圖股份有限公司(以下簡稱研鼎或該公司)係以GPS運動腕錶、智慧健康手環及電子地圖為主要業務，近年來營運規模及獲利能力逐漸上升，屬獲利穩定且成長型類股。該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格如上列所示。
二、承銷價格訂定與適用國際慣用之巿價法、成本法及現金流量折現法之比較
(一)巿場基礎法
1.本益比法
研鼎主要係從事GPS運動腕錶、智慧健康手環、電子地圖、導航軟體、系統整合服務、電子商務及其他應用等研發與銷售業務。經參考國內已上市櫃之同業資料，國內並無與研鼎之產品完全相同之同業，因此茲就上櫃及上市資訊服務類股最近三個月(104年3月~104年5月)之本益比區間列示如下：

單位：倍

月份

採樣類別

104年3月

104年4月

104年5月

平均

上櫃資訊服務類

33.62
37.87
33.02
34.84
上市資訊服務類

19.86
20.27
21.90
20.68
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所網站

依上表所示，上櫃及上市資訊服務類股最近三個月(104年3月~104年5月)平均本益比在20.68~34.84倍之間。以該公司截至103年度之稅後每股盈餘1.93元做為參考依據，價格區間約為39.91~67.24元。研鼎核心產品之一「智慧穿戴裝置」在運動風潮之帶動下，銷售業績逐年成長，該公司104年截至5月底之營收為60,196仟元，較去年同期成長33.38%。經考量興櫃市場流動性不足及興櫃、上櫃擬掛牌股本、持有時間、發行市場環境及產業前景變化等風險後，以上述每股合理股價區間9折調整價格區間35.92~60.52元，最後由本推薦券商考量與研鼎議定每股價格54元，作為興櫃認購價格，應尚屬合理。

2.股價淨值比法
取得上市櫃資訊服務類股104年3月至104年5月之平均股價淨值比，得出上市櫃資訊服務類股之股價淨值比區間，再按研鼎103年底每股淨值推算價格區間。上市櫃資訊服務類股104年3月至104年5月股價淨值比資訊如下：
單位：倍
月份

採樣類別

104年3月

104年4月

104年5月

平均

上櫃資訊服務類

4.08
4.60
4.05
4.24
上市資訊服務類

1.78
1.78
1.82
1.79
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所網站
上市櫃資訊服務類股104年3月至104年5月之平均股價淨值比為1.79倍~4.24倍。該公司103年底分配後之每股淨值為11.88元，參考價格區間為每股21.27元~50.37元。惟以該公司營運規模來看，該公司尚小，依股價淨值比訂定興櫃價格顯不合理，故不擬採用。
(二)成本法
成本法主要概念係認為公司之權益價值可以公平巿價重新評估資產價值，以資產淨額減除負債後的餘額估算，惟成本法係以歷史成本為計算之依據，將忽略通貨膨脹因素且無法表達資產實際經濟價值，並深受財務報表採行之會計原則及方法影響，將可能低估成長型公司之企業價值，因此實際上以成本法評價興櫃公司並不多見，故不予以採用。
(三)現金流量折現法
在股價評價方法選擇上，考量現金流量折現法因需推估公司未來數年之盈餘及現金流量作為評價之基礎，然而預測期間長，推估營收資料之困難度提高，不確定性風險相對高，亦不能合理評估公司應有之價值，故不予以採用。
三、推薦證券商與發行人共同議定承銷價格合理性之評估意見。
經參考上櫃及上市資訊服務類股之本益比，以及參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，價格區間為35.92~60.52元，本推薦券商與研鼎崧圖共同議定之每股認購價格為54元，故本次輔導推薦證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格應屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹：
本公司致力於GPS運動腕錶、智慧健康手環、電子地圖、行動導航軟體等項目之設計與買賣。其產品及服務應用涵蓋網路、行動裝置及GIS專案等領域，以自有電子地圖與導航技術之優勢，發展系統整合服務，搭配導航軟體，將導航行為分為行前規劃與遊後分享，並結合即時和預測路況資訊的雲端服務，建構電子商子商務服務。智慧穿戴裝置市場及智慧居家生活係將GPS 應用延伸至運動手錶、智慧手錶及健康體重計，並且結合擅長的雲端服務，推出專業網站，搭配手機App，提供個人化全方位之智慧穿戴及健康管理系統。
二、歷史沿革：
民國97年

07月:公司成立，定名為崧圖科技股份有限公司，資本總額為新台幣1,000仟元，主要業務為電子地圖的建置與推展地圖應用之服務。

10月:辦理現金增資新台幣13,286 仟元，資本總額為新台幣14,286仟元。
民國98年

02月:執行交通部「路網數值圖永續資料庫建置計畫(三)」
06月:完成全台超過8,500個路口實景圖，800座3D實景建築物，全台業界首創。

06月:供應「UrMap 你的地圖網」線上地圖資料庫。

12月:執行「行動導航及應用系統整合技術開發計畫」，進行室內導航及行人導航圖資的研發與建置。

民國99年

02月:執行交通部「路網數值圖永續資料庫建置計畫(四)」
03月:完成100%自有香港地圖建置，成為「Nokia Map」地圖供應商。
05月:成立泰國圖資團隊，100%自有泰國圖資供應泰國導航電子地圖。

10月:與美商好市多「COSTCO」合作進行全台電子地圖展店分析。

11月:供應臻隆國際「車隊管理定位服務」。

12月:完成100%自有新加坡地圖建置，並與新加坡GEWI合作發布及時    路況。
民國100年

02月:與馬來西亞最大的地圖社群合作，供應馬來西亞及新加坡導航電子地圖。

03月:執行國泰金控「地址定位服務」專案。

05月:執行亞太電信「設施管理地理資訊系統暨電子地圖建置」專案。06月:辦理盈餘轉增資新台幣5,443仟元，資本總額為新台幣19,729仟元。

09月:供應酷派手機「Coolpad」台灣區電子地圖。

10月:開發GOLiFE Player行車紀錄器播放工具軟體，包括中英文與俄文版(Windows平台)

12月:開發iOS / Android平台上的新一代「導航GOLiFE！」軟體。
民國101年

03月:現金增資新台幣7,000 仟元，資本總額為新台幣26,729 仟元。
03月:為配合營運所需，購置陽光街新辦公室。

03月:執行新竹市政府「NGIS上傳及維護觀光資訊資料庫建置計畫」
04月:「導航GOLiFE！」獲得台灣三星電子訂單，預載於Samsung手機。

05月:內建GOLiFE導航引擎的「Vietmap」手機導航軟體於越南出貨。

05月:「導航GOLiFE！」軟體於台灣三大電信運營商(中華電信、台灣大哥大與遠傳軟體市集)上架，並獲獎遠傳 APP 星光大賞。

07月:推出「GOLiFE Travel」行程規畫網站，整合「導航GOLiFE！」軟體，將導航行為延伸至「行前規劃」及「遊後分享」。

08月:執行台南市政府「NGIS上傳及維護觀光資訊資料庫建置計畫」。
10月:與Microsoft台灣微軟於Windows 8上市發表會中共同發表「導航 GOLiFE！」軟體，並成為Microsoft在台灣之先期ISV Partner合作夥伴。

10月:供應getchee商業分析平台地圖資料庫。

11月:成為泰國「i-mobile」導航電子地圖供應商。

12月:成為泰國Acer手機電子地圖供應商，內建於泰國Acer品牌手機。

民國102年

02月:GooglePlay台灣開放付費，「導航GOLiFE！」上架首日即被瘋狂搶購逾2萬套，並蟬聯Google Play付費APP銷售冠軍長達8個月之久。

05月:與航釱科技合作開發「車隊管理系統」。
06月:「導航GOLiFE！」獲得PIONEER車用主機預載訂單，為台灣第一套可與車用主機連動之手機導航 APP。

07月:辦理盈餘轉增資新台幣1,577仟元，資本總額為新台幣28,306仟元。

07月:電子地圖品質及團隊研發能力獲得肯定，取得軍規地圖/導航軟體客製化特殊規格的座標系統建置案(Windows平台)。

08月:獲得台灣三星電子(Samsung)「單車 GO!」訂單，供應手機平板專用客製化單車運動暨導航APP。

08月:與「台北市停車管理工程處」合作，建置台北市「停車管理系統」。

09月:發表全台第一隻專為馬拉松選手設計的MIT路跑錶「GoWatch770」，結合「GOLiFE RUN」 雲端後台，讓跑者可透過雲端後台之數據分析，不斷精進跑步紀錄。

10月:贊助南投信義鄉人和國小物資，支持偏鄉學校「鼓勵閱讀」及「宿

    營學習」計畫。

11月:與研鼎數位股份有限公司合併，更名為研鼎崧圖股份有限公司，合併後資本額為39,194仟元。
民國103年

01月:推出台灣首創的社群導航APP–「GOLiFE MOVE」，結合導航、路況及社群功能，並利用「導航GOLiFE！」大數據分析路況技術，提供即時路況。

01月:為配合營運規模擴大所需，購置新湖三路新辦公室。

02月:辦理現金增資新台幣40,000仟元，及發行員工認股權新台幣15,000仟元並全數執行完畢，資本總額為新台幣94,194仟元。

03月:GoWatch770進軍美國市場。

04月:獲得台灣三星電子(Samsung)「健身GO!」訂單，供應三星平板    手機專用客製化APP。

04月:盈餘轉增資新台幣3,360仟元，員工紅利轉增資新台幣230仟元，資本公積轉增資新台幣5,036仟元，資本總額為新台幣102,820仟元。

06月:上海子公司研崧信息科技籌備處成立。

07月:發表GOLiFE Care智慧手環及GOLiFE Fit藍牙智慧體重計，搶進智慧穿戴市場，跨足多元領域。

09月:「GOLiFE Care 智慧手環」和「GOLiFE MOVE 雲端社群導航軟體」分別獲得第16屆金峰獎之「傑出創新研發」及「傑出創業楷模」雙料獎項。

09月:成為日本「再春館製藥所」台灣電子地圖資料庫供應商。

10月:與MediFast集團快驗保(香港)健檢中心合作，使用GOLiFE Care及 GOLiFE Fit 作為健康追蹤之穿戴產品，成功將穿戴科技導入個人健康管理領域。

11月:GOLiFE WAVE藍牙無線喇叭上市。

11月:舉辦GOLiFE 2014石門國際水庫路跑賽，活動圓滿成功，共八千   多名跑友分別完成全馬，半馬及11公里路跑比賽。

12月:搭配GOLiFE MOVE 雲端社群導航軟體的GoPad 7 Wi-Fi聲控導航平板上市。

12月:上海子公司研崧信息科技有限公司成立，正式進軍大陸市場。
民國104年

01月:GoPad 5 Wi-Fi 聲控導航機上市。

01月:GOLiFE WAVE藍牙無線喇叭 / 紫色新款上市。

01月:GOLiFE Care智慧手環 / 玫瑰金、鎢黑兩色新款上市。

01月: GOLiFE WAVE 獲得德國 iF 工業設計大獎。

02月: GoWatch 820 獲選大陸揚州馬拉松指定用錶。

03月:辦理現金增資新台幣23,000仟元，實收資本總額為新台幣125,820仟元。

03月:舉辦GOLiFE環觀音山55K越野超級馬拉松賽，首度嘗試舉行越野超級馬拉松。

03月:GOLiFE 媽祖萬人崇Bike活動順利完成，逾五千名單車車友由大甲體育場出發，經過台中，彰化，嘉義，到達新港奉天宮，總騎行長度為113 km。

03月:GOLiFE Fit Plus藍牙智慧體重計上市。

04月:辦理盈餘轉增資新台幣14,950仟元，員工紅利轉增資新台幣1,100仟元，資本總額為新台幣141,870仟元。
三、經營理念：
專業

執行

熱情

以人為本
四、未來展望：
1. 持續研發，創新產品

2. 穿戴智慧，穿戴生活

3. 建立品牌，擴展市場


                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事研究開發並銷售GPS運動腕錶、智慧健康手環、電子地圖、行動導航軟體等項目之設計與買賣。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
智慧穿戴的第一個關鍵是人體資料收集，而目前所遇到的考驗是耗電量、數據準確性及佩戴舒適度等，因此上游廠商主要包含感測器、低耗處理器及無線晶片、可繞性電子元件及電池等。尤其感測器更是此產業中的全新關鍵，是智慧穿戴人機互動的基礎，結合符合人體工學設計的可繞性電子元件將是未來發展的潛力。
    而中游為提供穿戴式解決方案的公司，例如體感控制、語音控制、骨傳導耳機或無線通信模組等。

下游是整合上述元件及方案的系統組裝廠及品牌廠商，而這些廠商除了推出智慧裝置也同時整合雲端服務，提供消費者一體的產品。在這個產業有各手機大廠、戶外運動切入的Garmin或是健身手環起家的Fitbit。
產業位置
產品

產業位置

上游

感測器

開發可準確測量各種人體數據的感測器

無線晶片

提供穿戴裝置使用低耗穩定的無線晶片

處理器

運算速度更快及低耗的處理器

可繞性電子元件

可用來設計符合人體工學產品的電子元件

電池

體積小或可彎折的電池

中游

體感控制

提供體感控制的完整方案

語音控制

提供語音控制的完整方案

下游

智慧穿戴產品及雲端服務

整合上中游供應鏈，提供完整可供消費者使用的產品



	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	穿戴式電子產品
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	智慧手錶及手環藉由計算行走或跑步的總距離，幫助使用者在運動過程中就可以立即並準確得掌握自己當下的身體與運動狀態，並可將運動記錄上傳至雲端社群平台，產生許多數據分析報表來幫助使用者記錄並觀察自己的健康狀態，以達到自我健康管理的目的。
	95,789
	65.82%


	導航軟體
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	提供移動式裝置產品及車機導航功能。
	27,507
	18.90%

	電子地圖
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	應用於GPS裝置中
	22,233
	15.28%

	合     計
	145,529
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年
	 104年截
至 5 月份止
(自結數)
(註3)

	營業收入
	23,599 
	20,606 
	24,478 
	29,603 
	145,529 
	60,196

	營業毛利
	22,834 
	19,248 
	22,449 
	26,506 
	82,909 
	32,414

	毛利率(%)
	96.76%
	93.41%
	91.71%
	89.54%
	  56.97%
	53.85%

	營業外收入
	4,348 
	1,732 
	196 
	209 
	14,146 
	14,804

	營業外支出
	─ 
	─
	363
	420
	3,749 
	1,620

	稅前損益
	8,756 
	4,144 
	5,143
	5,199
	20,531 
	16,297

	稅後損益
	7,867  
	3,436 
	4,227
	4,249
	18,949 
	16,201

	每股盈餘（元）
	5.51 
	1.74 
	1.65
	1.45
	1.93 
	-

	股利發放
	現金股利(元)
	1.0000
	1.0000
	1.0000
	0.0500
	0.2000
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-


	-


	-

	0.5347
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	3.8100
	-
	0.5900
	0.3567
	1.4540
	-


註1﹕99~103年度資料係依ROC GAAP編製之個體財務資訊。
註2﹕99~103年財務資料皆經會計師查核簽證。

註3﹕係依據ROC GAAP編製之個體財務報表自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年

	流動資產
	23,643
	21,257
	22,211
	34,260
	106,195

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	4,500
	5,430

	固定資產
	575 
	4,151 
	37,570 
	38,011 
	139,853

	無形資產
	3,163
	2,755
	2,347
	5,196
	4,426

	其他資產
	581 
	405 
	466 
	2,283 
	9,728

	資產總額
	27,962 
	28,568 
	62,594 
	84,250 
	265,632

	流動
負債
	分 配 前
	5,990 
	4,600 
	6,738 
	16,045 
	40,000

	
	分 配 後
	4,561 
	1,927 
	3,065 
	15,574 
	37,944

	長期負債
	─
	─
	23,334
	18,183
	101,112

	其他負債
	─
	─
	─
	─
	277

	負債
總額
	分 配 前
	5,990 
	4,600 
	30,072 
	34,228 
	141,389

	
	分 配 後
	4,561 
	1,927 
	26,399 
	33,757 
	139,333

	股本
	14,286 
	19,729 
	26,729 
	39,194 
	102,820

	資本公積
	─
	─
	─
	5,036
	492

	保留
盈餘
	分 配 前
	7,674
	4,239 
	5,793
	5,792
	20,910

	
	分 配 後
	802
	1,566 
	1,543
	1,961
	3,904

	長期股權投資
未實現跌價損失
	12
	─
	─
	─
	─

	累積換算調整數
	─
	─
	─
	─
	21

	股東權益總額
	分 配 前
	21,972 
	23,968 
	32,522
	50,022
	124,243

	
	分 配 後
	20,543 
	21,295 
	28,849
	49,511
	122,187


註1﹕99~103年度資料係依ROC GAAP編製之個體財務資訊。
註2﹕99~103年財務資料皆經會計師查核簽證。

                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	101年
	102年
	103年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	91.71
	89.54
	  56.97

	
	流動比率(%)
	329.64
	213.52
	265.49

	
	應收帳款天數(天)
	75
	109
	121

	
	存貨週轉天數(天)
	-
	451
	42

	
	負債比率(%)
	48.04
	40.63
	53.23


註1﹕101~103年度資料係依ROC GAAP編製之個體財務資訊。
註2﹕101~103年財務資料皆經會計師查核簽證。

                                                                         

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image11.png]



公司概況資料表
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