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以下資料由九齊科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：九齊科技股份有限公司 (股票代號： 6494 )

	輔導推薦證券商
	群益金鼎證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司及台新綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	群益金鼎證券聯絡人趙蓮慧 /連絡人電話(03)526-2655分機814

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購九齊科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	 協辦
	協辦

	
	群益金鼎證券
	凱基證券
	台新綜合證券

	認購日期
	103年12月18日

	認購股數（股）
	521,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.17%
	0.42%
	0.42%

	認購價格
	33.5元

	認購價格之訂定
依據及方式
	1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據；再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境曁股價淨值比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為33.5元。
2.股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在相關產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，將採用本益比法及股價淨値比法做為之計算參考依據。
(1)本益比法：經檢視其103年1~9月自結之財務報表，稅後EPS為2.23元，並考量102年全年稅後EPS為3.15元，設算全年獲利作為本益比法計算依據，依採樣同業103年10月之P/E倍數為13.21~16.15倍，參考市價為37.78~46.19元。
(2)股價淨值法：該公司截至103年截至9月底之每股自結淨值為14.05元，而採樣同業103年10月之P/B倍數為1.99~3.25倍，參考市價為27.96~45.66元。

經參考同業盛群、松翰、新唐之本益比及股價淨值比後計算出的參考市價後，所計算之市場合理價格區間約在27.96元~46.19元。而考量九齊科技所比較之採樣同業皆為上市(櫃)公司，其股票之交易量及流通性均較興櫃市場佳，如將此一流動性風險納入評估，本次輔導推薦證券商認購九齊科技股票之價格尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


「消費性IC製程內建可程式頻率

	發計畫」取得經濟部SBIR補助款。

	
	99年3月

	透過第三地於中國深圳設立九齊微電子(深圳)有限公司。


	100年12月

	發行第二次員工認股權證400單位。

	101年4月

	「控制裝置」取得中華民國發明第I361434號專利。

	101年12月

	發行第三次員工認股權證540單位。

	102年1月

	「半導體之製造方法(一)」取得中華民國發明第I381486號專利。

	102年2月

	「半導體之製造方法(二)」取得中華民國發明第I385762號專利。

	102年3月

	「光罩式唯讀記憶體的製造方式(MASKROM FABRICATION METHOD)」取得美國專利第US8455342號專利。

	102年12月

	發行第4次員工認股權證2,000單位。

	103年4月

	「音源訊號及靜音的自動處理裝置及其方法」取得中華民國發明第I435319號專利。

	103年9月

	「快速直覺圖型化音訊自動優化與喇叭匹配技術開發計畫」取得新竹市SBIR補助款。


	三、經營理念

· 誠信 - 誠信互重，誠信是經營的基礎。
· 精確 - 精確創新，精確創新以增加客戶附加價值。
· 效率 - 效益效率，最短的產品交期，最快的技術服務。
四、未來展望
自九齊科技創辦以來，始終秉持著「誠信」、「精確」、「效率」的經營理念，以人性化管理及利潤共用，吸引優秀的人才投入，並以真誠和努力，與海內外的各界朋友攜手並進，共謀發展。展望未來，九齊科技憑藉深厚的技術整合能力及與代工廠商長期互信的合作夥伴關係，將持續以踏實的腳步穩健前進，在技術上積極創新，實現「科技改變生活」的企業願望，致力於客戶滿意的全方位服務。九齊科技因應未來科技產業快速發展及整體經濟環境不定趨勢，藉由長短期計畫，創造公司業績穩定的成長及更高獲利來源。茲針對長短期業務發展計畫如下：
1.短期業務發展計畫

(1)現有消費性語音產品，積極擴展歐美Tier 1客戶，增加公司的穩定業績來源及提升產品更高品質。

(2)從應用面提供高整合的解決方案，開發周邊相關IC，滿足客戶一次購足的趨勢，增加客戶的信心。
(3)與晶圓廠的密切配合，開發更具競爭力的新製程，提供客戶最佳性價比的解決方案，以增加產品競爭力和生命週期。

(4)擴展消費性語音更多新應用如電動車， 醫療器材和家電等新市場及新客源，以提高市占率。

2.長期業務發展計畫

(1)建立完善MCU產品線並打進有潛力客戶，以加速公司穩定的業績成長。

(2)尋求穩定8吋晶圓廠及矽智財(SIP)公司的合作夥伴，以共同開發具競爭力的製程並鞏固穩定的晶圓來源，因應產量增加時降低缺料風險。


                                                                          

	主要業務項目：

九齊科技目前產品線主要是消費性語音IC，可應用於玩具、學習機、醫療器材、電動車和家電，語音IC分別有簡單型(state machine)和微電腦處理器(MCU: Micro-Control-Unit) 兩種核心，內建多通道語音(Voice)或和弦(Midi)，含不同容量的記憶體，有ROM (Read Only Memory) 和OTP (One Time Programming) 二大主軸。此外，九齊科技亦同時開發予客戶簡易又有效率之程式開發平台，並提供電腦程式開發之服務，使客戶產品得以盡速完成並快速上市(Time to market)。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：        
上游

中游

下游

晶片設計
矽智財
光罩
晶圓製造

測試

切割

封裝
代理商
應用產業


	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	消費性IC產品
	[image: image3.emf]
	消費性語音IC，可應用於玩具、學習機、醫療器材、電動車和家電。分別有簡單型和微電腦處理器兩種核心，內建多通道語音或和弦，含不同容量的記憶體，有ROM和OTP二大主軸。
	661,972
	94.73

	其他
	[image: image4.emf]
	簡易程式開發工具，以幫助客戶快速完成最高性價比的產品。
	36,816
	5.27

	合     計
	698,788
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	98年(註1)
	99年(註1)
	100年(註1)
	101年(註1)
	102年(註1)
	 103年截

至 11 月份止

(自結數)(註2)

	營業收入
	264,075
	531,297
	509,849
	545,923
	680,497
	686,238

	營業毛利
	63,414
	156,802
	159,543
	169,860
	229,103 
	256,097

	毛利率(%)
	24.01%
	29.51%
	31.29%
	31.11%
	33.67%
	37.32%

	營業外收入
	4,394
	1,481
	812
	1,859
	5,757
	6,445

	營業外支出
	2,074
	9,607
	693
	2,158
	1,465
	11,873

	稅前損益
	8,601
	58,542
	49,603
	46,461
	68,743
	71,112

	稅後損益
	8,601
	57,346
	44,872
	42,050
	60,569
	57,242

	每股盈餘（元）
	5.17
	3.25
	2.38
	2.08
	2.86
	2.38

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	1.50
	1.00
	1.50
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	2.94
	1.00
	1.00
	1.00
	-


註1：98年度至102年度個體財務資料係ROC GAAP表達並經會計師查核簽證

註2：103年截至11月份止之合併自結財務數字係採IFRS編製，尚未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近五年度簡明資產負債表

                   單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	93,141
	158,551
	220,403
	253,128
	296,678

	基金及長期投資
	4,734
	-
	-
	892
	- 

	固定資產
	21,081
	17,012
	12,589
	7,157
	6,319

	無形資產
	1,213
	4,604
	1,715
	93
	13,305

	其他資產
	55,185
	90,429
	76,081
	72,531
	88,992

	資產總額
	175,354
	270,596
	310,788
	333,801
	405,294

	流動

負債
	分 配 前
	70,342
	110,125
	88,227
	89,742
	107,919

	
	分 配 後
	70,342
	110,125
	110,847
	107,231
	140,226

	長期負債
	13,582
	7,623
	6,494
	-
	-

	其他負債
	11,644
	15,728
	19,137
	16,984
	15,537

	負債

總額
	分 配 前
	95,568
	133,476
	113,858
	106,726
	123,456

	
	分 配 後
	95,568
	133,476
	136,478
	124,215
	155,763

	股本
	102,000
	102,000
	145,480
	168,740
	195,339

	資本公積
	-
	-
	3,171
	5,697
	8,258

	保留

盈餘
	分 配 前
	(22,155)
	35,190
	48,403
	52,752
	78,343

	
	分 配 後
	(22,155)
	3,530
	10,703
	17,774
	24,498

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	(59)
	(70)
	(123)
	(114)
	(102)

	股東權益總額
	分 配 前
	79,786
	137,120
	196,931
	227,075
	281,838

	
	分 配 後
	79,786
	137,120
	174,311
	209,586
	249,531


註：98年度至102年度個體財務資料係ROC GAAP表達並經會計師查核簽證
                                                                       

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	31.29
	31.11
	33.67

	
	流動比率(%)
	249.81
	282.06
	274.91

	
	應收帳款天數(天)
	55 
	54
	44

	
	存貨週轉天數(天)
	54
	50
	36

	
	負債比率(%)
	36.64
	31.97
	30.46


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]



公司概況資料表
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