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以下資料由昇陽國際半導體股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：昇陽國際半導體股份有限公司 (股票代號：8028)

	輔導推薦證券商
	元大寶來證券股份有限公司、永豐金證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	林心蘭 / (02)2718-1234 分機6756

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購昇陽國際半導體股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	元大寶來證券股份有限公司
	永豐金證券股份有限公司

	認購日期
	103年12月17日

	認購股數（股）
	1,400仟股
	100仟股


	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.24%
	0.09%

	認購價格
	55元

	認購價格之訂
定依據及方式
	昇陽國際所營事業共有二大事業群，分別為半導體事業與能源事業，其中半導體事業包含再生晶圓、半導體中段製程服務及微機電製程等代工業務，能源事業則以動力及儲能鋰電池之研發、生產及銷售為主。

目前市場上常用之股票價值評估方法包括市場基礎法(如：本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)及股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio))、成本法及收益基礎法，其中市場基礎法係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法則分為以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法，以及採用未來現金流量作為公司價值評定基礎的收益基礎法。

由於昇陽國際之再生晶圓業務穩定成長，同時深耕產品晶圓業務，如晶圓薄化及TSV(矽晶穿孔)等中段晶圓製程服務，近年來獲利呈現穩定成長趨勢，故在股價評價上較不適用以淨值為評價基礎之股價淨值比法及成本法，而收益基礎法之未來現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值，故本推薦證券商採本益比法進行評估。

昇陽國際103年上半年度之營業收入約有98.52%來自半導體事業，故採樣同業之選取以中砂(股票代號：1560)及辛耘(股票代號：3583)等半導體事業為主，茲將採樣同業之之本益比資訊，彙列如下：

項目

公司

103年8月

103年9月

103年10月

平均

中砂(1560)
18.24
16.11
13.91
16.09
辛耘(3583)
24.08
26.48
25.80
25.45
平均

21.16

21.30

19.86

20.77

資料來源：臺灣證券交易所網站。
昇陽國際之採樣同業103年8~10月本益比區間為13.91~26.48倍，參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量昇陽國際尚非屬上市櫃公司給予20%~30%流動性貼水風險折價，合理價格約介於51元~58元，經本推薦證券商與昇陽國際共同議定認購價格為每股55元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹：
昇陽國際成立於1997年，以晶圓再生起家，進而發展晶圓薄化及晶圓整合事業，以技術創新與品質優先為目標，創造多樣性客製化產品組合，提供客戶更具競爭力的全方位服務，掌握領先的技術、專業的整合能力及敏銳的市場洞悉，期深化客戶長期夥伴關係，與客戶共創利潤的雙贏局面。
由於綠色能源產業的崛起，昇陽國際於2006年跨足「動力鋰電池」設立能源事業處，生產100% 台灣製造磷酸鋰鐵電池芯與電池組，積極提升電池性能、耐用性、能量密度及安全性，發展全線自動化達到品質一致性，大幅降低成本，為企業永續經營而努力，並以珍惜產業資源與創造利潤為目標。
二、歷史沿革：
民國86年03月

正式設立登記完成，額定資本額陸億陸仟萬元整，實收資本額壹億陸仟伍佰萬元整。

民國86年06月

辦理現金增資肆億玖仟伍佰萬元，增資後實收資本額為陸億陸仟萬元。 

民國87年01月

經新竹科學園區管理局核准提高額定資本為新台幣壹拾壹億元整。

民國87年03月

辦理現金增資貳億貳仟萬元，增資後實收資本額為新台幣捌億捌仟萬元。 

民國87年06月

通過ISO 9002認證。

民國90年11月

取得QS 9000認證。

民國90年12月

十二吋再生晶圓產品獲得客戶認證。

民國91年10月

減少資本額壹億參仟貳佰萬元，減資後實收資本額為新台幣柒億肆仟捌佰萬元。

民國93年11月

取得TS16949認證。

民國93年11月

辦理現金增資壹億柒仟陸佰萬元，增資後實收資本額為新台幣玖億貳仟肆佰萬元。

民國95年11月

增加太陽能電池材料及儲能鋰電池之營業項目。

民國97年05月

增設儲能鋰電池二廠。

民國99年12月

能源事業處取得ISO/TS16949：2009認證。

民國99年12月

能源事業處40138 DF1/12Ah通過UL1642認證。

民國100年07月

通過ISO 14064-1驗證。
民國101年10月

竹科二廠成立。

民國101年10月

全國首家通過鋰鐵電池芯及鋰鐵電池組UL Japan S Mark認證。

民國101年12月

全國首家鋰鐵電池芯及鋰鐵電池組榮獲國家精品獎。

民國102年06月

員工認股權憑證轉換為股本，增資後實收資本額為新台幣玖億參仟肆佰伍拾貳萬元。

民國102年06月

辦理現金增資壹億捌仟萬元，增資後實收資本額為新台幣拾壹億壹仟肆佰伍拾貳萬元。

民國102年08月
晶圓整合處通過CNS15506：2011認證。
民國102年12月

員工認股權憑證轉換為股本，增資後實收資本額為新台幣拾壹億貳仟捌佰貳拾捌萬元。

民國102年12月

電池組事業處24芯標準電池組榮獲台灣精品獎。

民國102年12月

能源事業處18Ah鋰鐵磷圓形電池芯榮獲台灣精品獎。

民國103年02月

能源產品開發處 通過40138KF/18AH  UL Japan S Mark認證。

民國103年07月

取得IECQ QC 080000認證。

民國103年10月

辦理現金增資肆仟萬元，增資後實收資本額為新台幣拾壹億陸仟捌佰貳拾捌萬元。

民國103年11月

股票公開發行

三、經營理念：

· 品質優先：憑藉著具競爭力的專業技術及多元彈性的製程設計，提供客戶穩定可靠的品質。

· 技術創新：跨足高科技晶圓代工產業與能源產業，重視技術創新與擴大應用領域，確保獲利率及每年營運的成長。

· 客戶滿意：提供完善的軟硬體系統及優質服務團隊的運作，因應個別客戶的技術需求，達到完全客製化的目標與服務，與客戶建立長期的合作關係。

· 永續經營：發揮經營績效，回饋社會、善盡企業社會責任。
四、未來展望：

· 提昇產品「附加價值」，持續研發具競爭力之核心技術，朝向高附加價值之代工服務及產品發展，以提供最優質及穩定之製造及品質系統為目標。
· 積極開拓薄化晶圓之代工業務，技術品質具競爭力，並與主要客戶建立長期夥伴關係，以成為世界級之代工廠為目標。

· 積極開發能源業務，提升電池性能、能量密度、耐用度及安全性，成為世界級的動力電芯及電池組之製造商。


                                                                          

	主要業務項目

	一、主要業務項目：

昇陽國際主要從事再生晶圓、半導體中段製程服務、熱氧化膜晶圓、太陽能電池及儲能鋰電池之研究、開發、製造及銷售。
二、公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

(一)半導體事業





	(二)能源事業
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	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	半導體事業
	
[image: image4.png]Vafer Reclaim
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	1. 再生晶圓：提供半導體廠在大量生產製造IC產品晶圓前，定期或定量使用於設備機台潔淨度的測試、製程參數之調整及最佳化、製程之監控。

2. 半導體中段製程服務：主要為類比功率半導體晶圓減薄及晶背加工為主，使此類功率元件得以在電器特性符合性能要求及封裝規格，為功率半導體元件不可或缺之重要製程。

3. 熱氧化膜晶圓：主要市場集中在半導體後段Bump封裝製程客戶為主，其主要應用在化學蝕刻率測試、金屬打線測試、金屬電鍍晶圓、電性絕緣層等。
	1,385,130
	98.28

	能源事業
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	可廣泛應用於智慧電網系統、中大型不斷電設備儲能系統、電動汽車、各式電動工程載具、電動機車、電動自行車、電動代步車、電動輪椅、電動工具、電動船、水上摩托車、行動能源、太陽能系統及風力發電系統等產業，在應用上可瞬間大放電、快速充電、安全、高容量、高功率及長壽命的特性。
	24,286
	1.72

	合     計
	1,409,416
	100.00


                                                                         

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年截至10月份止(自結數)

	營業收入
	520,764
	972,828
	1,030,406
	1,172,567
	1,409,416
	1,280,840

	營業毛利
	(62,208)
	261,941
	333,153
	460,297
	630,848
	550,850

	毛利率(%)
	(11.95)
	26.93
	32.33
	39.26
	44.76
	43.01

	營業外收入
	24,017
	11,393
	17,855
	8,770
	78,922
	109,709

	營業外支出
	(26,373)
	(39,980)
	(23,830)
	(21,402)
	(15,409)
	(17,516)

	稅前損益
	(170,091)
	99,984
	169,988
	265,738
	472,233
	428,002

	稅後損益
	(170,091)
	99,951
	167,663
	242,906
	483,116
	373,671

	每股盈餘（元）
	(1.84)
	1.08
	1.81
	2.63
	4.76
	3.31

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


資料來源：最近五年度財務數字係經會計師查核簽證之個別財務報告。

註：103年截至10月份止之財務數字係係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元

                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	421,326
	457,915
	527,679
	573,495
	854,677

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	658,201
	638,183
	681,254
	786,563
	871,155

	無形資產
	-
	-
	-
	3,355
	5,904

	其他資產
	45,524
	56,087
	21,839
	3,645
	9,885

	資產總額
	1,125,051
	1,152,185
	1,230,772
	1,367,058
	1,741,621

	流動

負債
	分 配 前
	611,525
	621,018
	614,796
	1,159,048
	489,769

	
	分 配 後
	611,525
	621,018
	614,796
	1,159,048
	489,769

	長期負債
	816,071
	733,759
	650,877
	-
	330,000

	其他負債
	8,261
	8,263
	8,291
	8,296
	8,304

	負債

總額
	分 配 前
	1,435,857
	1,363,040
	1,273,964
	1,167,344
	828,073

	
	分 配 後
	1,435,857
	1,363,040
	1,273,964
	1,167,344
	828,073

	股本
	924,000
	924,000
	924,000
	924,000
	1,128,280

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	26,438

	保留

盈餘
	分 配 前
	(1,234,806)
	(1,134,855)
	(967,192)
	(724,286)
	(241,170)

	
	分 配 後
	(1,234,806)
	(1,134,855)
	(967,192)
	(724,286)
	(241,170)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	(310,806)
	(210,855)
	(43,192)
	199,714
	913,548

	
	分 配 後
	(310,806)
	(210,855)
	(43,192)
	199,714
	913,548


資料來源：最近五年度財務數字係經會計師查核簽證之個別財務報告。

                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	32.33
	39.26
	44.76

	
	流動比率(%)
	85.83
	49.48
	174.51

	
	應收帳款天數(天)
	53.83
	53.76
	50.98

	
	存貨週轉天數(天)
	150.83
	162.95
	169.77

	
	負債比率(%)
	103.51
	85.39
	47.55


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image10.png]



公司概況資料表





 



























































設計





再生晶圓/


薄測試晶圓





測試





 封裝





IC製造





光罩





再生晶圓/熱


氧化膜晶圓








PAGE  
2

_1477837723

