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以下資料由生華生物科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：生華生物科技股份有限公司 (股票代號：6492)

	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司、
凱基證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司 張力心/(02)23823218

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購生華生物科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	永豐金證券(主辦)
	富邦綜合證券(協辦)
	凱基證券(協辦)

	認購日期
	103/11/28

	認購股數（股）
	1,799,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.75%
	0.15%
	0.15%

	認購價格
	每股82元

	認購價格之訂定

依據及方式
	關於股票價值評估的方法很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市價法如本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)、股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法則分為以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法，以及採用未來現金流量作為公司價值評定基礎的現金流量折現法。

其中因現金流量折現法係以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值；成本法係以歷史成本為計算之基礎易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；而本益比法本益比法(即市價/盈餘比)在比較基礎方面，則是以盈餘作為基礎，較適用於目前及預估盈餘為正值的公司，若盈餘為負值，則無法計算出合理價格。
由於生華生物科技股份有限公司(以下簡稱生華)主要營業項目為新藥開發以及特殊原料藥開發，係屬生技醫療業，而生技新藥產業具有高研發支出、高風險及產業價值鏈長之特性，故其最近年度尚處虧損，其採樣同業亦同，故本推薦證券商茲就市價法－股價淨值比法進行評估。經參酌採樣同業智擎(上櫃公司，股票代號4162)、台微體(上櫃公司，股票代號4152)及杏國(上櫃公司，股票代號4192)於財團法人證券櫃檯買賣中心之股價淨值比資訊，與上市櫃公司之大盤以股價淨值比法之評估說明如下：

單位：倍

同業\月份

103.08
103.09
103.10
平均

採樣同業

智擎
8.40
9.13
9.44
8.99
台微體
3.49
3.66
3.37
3.51
杏國
9.57
9.86
10.54
9.99
上市

大盤平均

1.81
1.73
1.74
1.76
上櫃

大盤平均

2.19
2.16
2.02
2.12
由上表可知，生華之採樣同業、上市櫃公司之大盤於最近三個月之平均股價淨值比約3.51~9.99倍之間，若以生華最近期股東權益756,286仟元及目前之股本65,493仟股之每股淨值11.55元為基礎，再依上述股價淨值比區間計算參考，價格區間為40.54元～115.38元。生華此次與推薦證券商議定之興櫃認購價格為82元，主要係考量該公司主要新藥開發之2項產品已進入人體臨床試驗階段，如第一型 RNA 聚合酶抑制劑開發，其候選藥物CX-5461已進入第一期人體臨床試驗，根據先前的臨床前試驗結果，顯示只激活腫瘤細胞中的p53，但並不激活正常細胞的p53，具有高度選擇性，可選擇性的破壞癌細胞，誘發細胞凋亡，最終造成癌細胞死亡，正常細胞則不受影響，使CX-5461有機會發展成更有效且具突破性療效的產品；蛋白激酶CK2抑制劑開發，其候選藥物CX-4945已進入第二期人體臨床試驗，依據CX-4945於美國臨床試驗中心所完成的臨床一期結案報告顯示，受試患者對CX-4945的耐受性良好，且CX-4945確實有效抑制受試患者腫瘤細胞內蛋白激酶CK2的生物功能，特別是在血液分析中發現，膽管癌患者對口服低劑量之CX-4945呈現高度敏感性，使CX-4945單一使用或合併使用治療實體腫瘤方面，具市場競爭優勢。
經綜合考量產業發展前景及生華未來成長性等因素，因而給予7.10倍之股價淨值比，尚屬穩健合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹

生華公司成立於民國101年，主要營業項目為新藥開發以及特殊原料藥開發。目前新藥業務主要開發項目為小分子抗癌新藥：第一型RNA聚合酶抑制劑開發(CX-5461)以及蛋白激酶CK2抑制劑開發(CX-4945)；而特殊原料藥業務則以微生物醱酵相關或半合成類的原料藥開發服務為主。截至民國103年6月底止，實收資本額為622,331仟元。
生華公司之總公司位於台灣，而臨床業務總部則設立在美國加州的聖地牙哥，生華公司研發團隊透過與試驗主持人和全球技術服務供應商的良好合作關係，有效監督及掌控各個研發專案的執行進展。目前已有兩項專案在澳洲及美國進行人體臨床試驗，且技術服務供應商遍及北美、亞洲、澳洲與歐洲，可提供生華公司全球化的服務網絡與完善的技術支援。目前有2項候選藥物已進入人體臨床試驗開發階段，介紹如下：

1.CX-5461：為一小分子藥物，屬市場首見（First-in-Class）的新藥。此藥物可抑制第一型RNA聚合酶並激活被稱作「基因組守護者」的p53蛋白。藉由抑制癌細胞中過度活躍的RNA轉錄作用以及藉由p53啟動凋亡作用來讓癌細胞死亡，進而達到緩解或治療癌症的積極目的。
2.CX-4945：為一小分子藥物，亦屬於市場首見（First-in-Class）的新藥。此藥物最早被發現具有抑制CK2蛋白激酶的活性，CK2蛋白激酶是一種負責調節多種生理途徑的蛋白質，已知在多種癌症中其表現量與活性皆有明顯增加，然其複雜的調控機制造成該藥物開發技術門檻甚高。因此，生華公司在此專案的開發重點著重於利用CK2參與DNA損傷修復作用的關鍵特徵，藉此阻止癌細胞自我修復的能力，進而增強一般化療藥物毒殺癌細胞的效果，達到抗癌作用。
歷史沿革

時間
事項
民國101年11月
 公司成立，實收資本額為339,992仟元。
民國102年04月
與一家美國生技公司簽訂新藥技術資產購買合約。
美國子公司成立。
專案CX-5461：與澳洲墨爾本彼得麥克林癌症中心（Peter MacCallum Cancer Center；PMCC）共同合作，正式進入第一期人體臨床試驗階段。
民國102年06月
專案CX-4945：通過澳洲專利1件（證書號：2007289065）。
獲准中華民國商標1件（註冊號：01571320）。
民國102年09月
辦理現金增資25,000仟元，增資後實收資本額為364,992仟元整。
民國102年10月
辦理資本公積轉增資59,339仟元，增資後實收資本額為424,331仟元整。
民國102年11月
獲得獲新北市102年創新投資補助。
專案CX-8184：通過美國專利1件（證書號：8575177）。
專案CX-4945：通過日本專利一件（證書號：5399905）。
辦理現金增資198,000仟元，增資後實收資本額為622,331仟元整。
民國103年01月
專案CX-5461：通過加拿大專利1件（證書號：2580749）。
民國103年02月
專案CX-4945：獲美國FDA審查通過准許執行第二期人體臨床試驗。 

民國103年03月
進駐南港育成中心，計劃在台研發二代藥物。
與財團法人生物技術開發中心（DCB）簽訂合作契約書。
民國103年04月
獲經濟部工業局審定為符合生技新藥公司資格及享有生技新藥產業發展條例投資抵減辦法之優惠獎勵。
專案CX-4945：通過中國專利1件（證書號：101528704B‏）
專案CX-5461：參加美國2014年癌症研究協會大會（AACR）；合作夥伴Peter MacCallum Cancer Centre（PMCC）於會中進行簡報並公開CX-5461動物試驗結果。
民國103年05月
獲經濟部工業局審定核發「SHP01-1第一型RNA聚合酶抑制劑CX-5461」以及「SHP01-2蛋白激酶CK2抑制劑CX-4945」符合生技新藥投資計畫核准函，股東可適用生技新藥產業發展條例之股東投資抵減。
民國103年07月
員工認股權增資5,000仟元，增資後實收資本額為627,331仟元整。
民國103年08月
辦理現金增資 27,600 仟元，增資後實收資本額為 654,931仟元整。
民國103年09月
獲得 2014 年台灣生醫暨生農產業選秀大賽生醫組獎項

民國103年10月
完成本公司股票公開發行

經營理念及未來展望
生華公司定位為新藥開發公司，開發具有新穎機制的抗癌新藥，並致力協助患者從根本上有效治療其病症。
生華公司之核心理念是發掘具潛力的生物標的或分子標靶與其相關的治療方法，同時提供藥物開發及成果商品化的技術支援。
生華公司的發展重點在於引進當前標準照護以外的創新療法，並透過臨床試驗的設計、執行與分析來驗證其功效（Proof-of-Concept），以期成為一個創新研發與價值創造兼顧的生技醫藥公司。



                                                                          

	主要業務項目：

主要營業項目為新藥開發以及特殊原料藥開發                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

生技新藥產業上、中、下游之關聯性

[image: image3]


	原料藥產業上、中、下游之關聯性
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	SHP01-1

第一型RNA聚合酶抑制劑(CX-5461)
	新藥開發 

第一期臨床試驗   
	小分子藥物；
Pol 1 抑制劑；
具有活化p53能力；
市場首見(First in class)；
優先開發於血液性癌症。
	－
	－

	SHP01-2-A

蛋白激酶CK2抑制劑(CX-4945)
	新藥開發 

第二期臨床試驗
	小分子藥物；
蛋白激酶CK2抑制劑；
藥物組合療法；
市場首見(First in class)；
優先開發於膽管癌。
	－
	－

	SHP01-2-B

蛋白激酶CK2第二代抑 制劑開發
	新藥開發 

臨床前研究   
	小分子藥物；
蛋白激酶CK2抑制劑。
	－
	－

	特殊原料藥
	以微生物醱酵相關或半合成類的原料藥開發服務為主
	免疫抑制劑、抗癌原料藥、抗真菌用原料藥等
	26,262
	100.00

	合     計
	26,262
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
(註1)
	102年
	 103年
截至10月份止
(自結數) (註2)

	營業收入
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 
	26,262
	23,625

	營業毛利
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 
	(2,533)
	23,625

	毛利率(%)
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 
	(9.65)
	100.00

	營業外收入
	－ 
	－ 
	－ 
	233
	3,096
	7,561

	營業外支出
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 
	(563)
	－ 

	稅前損益
	－ 
	－ 
	－ 
	(699)
	(113,180)
	(118,086)

	稅後損益
	－ 
	－ 
	－ 
	(699)
	(113,180)
	(118,086)

	每股盈餘（元）
	－ 
	－ 
	－ 
	(0.02)
	(2.57)
	(1.80)

	股利發放
	現金股利(元)
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 

	
	股票股利(資本公積轉增資) (元)
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 
	1.63
	－ 

	
	股票股利(盈餘轉增資) (元)
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 


資料來源：經會計師查核簽證之財務報表。

註1：該公司核准設立日期為101年11月16日。

註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	－ 
	－ 
	－ 
	399,725
	786,405

	基金及長期投資
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 
	59,044

	固定資產
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 
	

	無形資產
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 
	

	其他資產
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 
	

	資產總額
	－ 
	－ 
	－ 
	399,725 
	845,449

	流動

負債
	分 配 前
	－ 
	－ 
	－ 
	394
	33,438

	
	分 配 後
	－ 
	－ 
	－ 
	394
	33,438

	長期負債
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 

	其他負債
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 

	負債

總額
	分 配 前
	－ 
	－ 
	－ 
	394
	33,438

	
	分 配 後
	－ 
	－ 
	－ 
	394
	33,438

	股本
	－ 
	－ 
	－ 
	339,992
	622,331

	資本公積
	－ 
	－ 
	－ 
	60,008
	302,375

	保留

盈餘
	分 配 前
	－ 
	－ 
	－ 
	(669)
	(113,180)

	
	分 配 後
	－ 
	－ 
	－ 
	(669)
	(113,180)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 

	累積換算調整數
	－ 
	－ 
	－ 
	－ 
	485

	股東權益總額
	分 配 前
	－ 
	－ 
	－ 
	399,331
	812,011

	
	分 配 後
	－ 
	－ 
	－ 
	399,331
	812,011


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	－ 
	－ 
	－ 

	
	流動比率(%)
	－ 
	101,592.71
	2,351.81

	
	應收帳款天數(天)
	－ 
	－ 
	－ 

	
	存貨週轉天數(天)
	－ 
	－ 
	－ 

	
	負債比率(%)
	－ 
	0.10
	3.96


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]



公司概況資料表
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國內外學術


研究單位





藥物臨床試驗管理、原料藥API製造、藥物劑型開發
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生技新藥公司
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