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以下資料由互動國際數位股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：互動國際數位股份有限公司 (股票代號：6486)

	輔導推薦證券商
	富邦綜合證券股份有限公司

第一金證券股份有限公司

玉山綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	富邦綜合證券股份有限公司 廖美惠 (03)5259606#815

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購互動國際數位股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	富邦綜合證券

股份有限公司
	玉山綜合證券
股份有限公司
	第一金證券

股份有限公司

	認購日期
	103.10.29

	認購股數(股)
	1,030,000
	130,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.45%
	0.31%
	0.24%

	認購價格
	每股新台幣56元

	認購價格之訂定依據及方式(券商填寫)
	互動國際數位股份有限公司(以下簡稱：互動公司)成立於民國92年5月14日，係一跨足電信暨寬頻網路、無線傳輸、數位媒體、雲端資訊及地理資訊之系統整合廠商，主要客戶為國內電信固網業者、媒體廣播業者、民間企業、學術與政府部門等等，主要銷售模式為結合國際網路暨電信大廠軟硬體及專業技術，整合開發應用平台，提供完整的解決方案，系統整合規劃、咨詢與售後維護服務。而地理資訊系統(GIS)業務，是該公司獨家代理全球地理資訊系統技術領導大廠美國環境系統研究所公司(ESRI)產品，配合自己的系統開發技術再予以客製化。展望未來，隨著智慧型手機、NB和平板電腦日漸普及與4G執照開放，預計未來通訊寬頻網路商機之建置將逐漸發酵，加上2014年有線電視數位化，可望為該公司帶來相關軟、硬體建置商機。由於互動公司具備完整的電信暨網路寬頻、無線傳輸、數位多媒體與地理資訊等相關的系統整合業務能力，較國內系統整合廠商只專注在IT領域更具多元性，可望隨著國內相關寬頻、數位匯流、雲端服務及地理資訊服務等市場發酵而同步成長。

基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括1.市價法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；3.自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購互動公司僅就本益比法進行評估。

本次興櫃價格訂定係依照一般市場承銷價格訂定模式，參考本益比法之方式，作為該公司提出股份由輔導推薦證券商認購之參考價格訂定依據。經參酌國內上市(櫃)系統整合相關採樣同業華電網(上櫃公司，股票代號：6163)、敦陽科技(上市公司，股票代號：2480)及大同世界(上櫃公司，股票代號：8099)於台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心之本益比資訊評估說明如下：

單位：倍

證券名稱

月份
華電網(6163)
敦陽科技(2480)
大同世界(8099)

上市股票-通信網路類

上櫃股票-通信網路類

103年7月

7.82

14.89

19.15

21.34

28.81

103年8月

8.94

15.47

17.81

21.80

28.42

103年9月

7.94

16.56

17.96

20.98

26.75

近三個月

平均本益比

8.23

15.64

18.31

21.37

27.99

資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所網站

由上表得知，該公司之採樣同業最近三個月之平均本益比約在8.23倍~18.31倍之間，以該公司最近四季每股稅後盈餘為4.86元，按照上述本益比計算其參考價格，價格區間介於40.00元~88.99元；該公司所屬產業發展前景看好，該公司亦具有一定之競爭利基，預估103年度之獲利情況應可維持一定之水準。

綜上述說明，本次興櫃認購價格之訂定除參酌市場慣用之評價法計算該公司之合理價格，並考量該公司所處產業、經營績效、未來成長性及流動性風險等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為每股56元，應屬合理。




	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
	　　互動國際數位股份有限公司（以下簡稱互動公司）成立於民國92年5月，初期以數位媒體業務及地理資訊系統整合為主，101年1月受讓母公司-仲琦科技股份有限公司通訊網路系統整合業務。互動公司現在主要核心事業聚焦於通訊網路、資訊雲端、數位媒體及地理資訊相關之專業諮詢與建置服務，成功代理國內、外領導品牌最新專業技術的軟、硬體，並整合開發應用平台，提供完整的解決方案、系統整合規劃、諮詢與售後維護服務。
互動公司主要團隊成員除了原有團隊外，主要係來自於仲琦科技原系統整合之團隊，與業界相關領域，擁有經驗豐富的銷售、技術與服務的專業經歷，因此在提供客戶多元化整合服務與全方位解決方案等服務，有相當卓著的績效與實力，並且與客戶保有長期的合作關係及信賴度。

	歷史沿革
	年度月份
重 要 記 事
民國92年5月
公司創立，實收資本額新台幣30,000仟元。
民國92年10月
辦理現金增資11,000仟元，增資後實收資本額為新台幣41,000仟元。
民國93年7月
辦理現金增資12,510仟元，增資後實收資本額為新台幣53,510仟元。
民國94年8月
辦理盈餘轉增資3,211仟元，增資後實收資本額為新台幣56,721仟元。
民國95年8月
辦理盈餘轉增資5,672仟元，增資後實收資本額為新台幣62,393仟元。
民國98年6月
辦理盈餘轉增資21,837仟元，增資後實收資本額為新台幣84,230仟元。
民國100年7月
辦理盈餘轉增資29,950仟元，增資後實收資本額為新台幣114,180仟元。
民國101年1月
爲進行組織調整及專業分工，以發揮企業經營效率，互動公司發行新股20,582仟股，以受讓母公司仲琦科技(股)公司系統整合業務之相關營業淨資產，增資後實收資本額為新台幣320,000仟元。
民國101年2月
因應業務需求，於台北市內湖區設立內湖分公司，專責負責地理資訊系統服務業務。
民國101年11月
辦理現金增資100,000仟元，增資後實收資本額為新台幣420,000仟元。
民國101年12月
為有效整合集團內部資源，以提高整體競爭力及經營績效，向母公司仲琦科技(股)公司購買其百分之百持股之華琦通訊設備(上海)有限公司全部股權。
民國103年9月
辦理股票公開發行。
民國103年10月

申請登錄興櫃股票櫃檯買賣。



	經營理念
	「挑戰未來、迎向國際 」ㄧ直是互動的經營方針，互動經營團隊承續母公司仲琦科技在通訊網路系統整合的資源及經驗人才，組織的創新，賦予互動的企業使命有：

· 國際視野、在地紮根

· 市場先驅

· 專業技術、聚焦所需

· 互動溝通

· 企業良伴、諮詢顧問

· 多元化整合服務

· 全方位解決方案

	未來展望
	(1)短期發展計畫

(電信暨寬頻網路系統服務

在電信客戶領域方面，將持續穩固與國內電信業者的合作，深耕客戶關係，提供良好產品與優質的售後服務，維持多年來互動公司在電信客戶成功的銷售成績，並期能持續成長，短期主要銷售產品為光纖傳輸設備、光纖到府網路系統、電信級網路電話系統、有線電視纜線數據頭端系統與OTT影音加值整合應用服務。在企業與政府客戶領域方面，將主要銷售數據中心、 數據儲存設備、網路、視訊會議與網路安全...等產品，並強化業務組織，提升人員能力，除了穩固既有大型客戶的合作與銷售機會，並不斷開發新客戶。

(無線傳輸服務

鑑於4G網路要求的品質及傳輸速率都遠大於過往的行動網路，基地台的密度及優良的網路品質是達成高速傳輸的重要方法。互動公司將著手開發新代理的產品及服務：

A.小型基地台(Small cell)：要達到基地台密度高，除了建置傳統的大型基地台外，還要更密集的佈放小型基地台來提供更多的容量給使用者。

B.基地台美化工程：基地台雖然都經過嚴格的電信單位的審核，但民眾對此疑慮仍深，因4G需求更多的基地台，所以設計出融合於當地景觀的基地台美化工程有其必要性。

C.網路優化服務：由於電波是在空氣中傳遞，基地台蓋愈密，電波間彼此干擾的問題就可能愈大，故提供良好的網路優化服務給電信業者，是互動公司未來努力的目標。

(數位媒體系統服務

為因應全球多媒體產業數位化轉型的發展趨勢及政府數位產業規劃政策，互動公司將以全球化3C產業市場趨勢為經營導向，專注於國內、外最新數位廣播科技相關之軟、硬體銷售，開發互動式數位媒體應用平台，以所代理的國際知名大廠產品，提供國內有線、無線、衛星、電信寬頻等系統業者全方面數位多媒體系統之整合服務，與廣電、後期製作、動畫、遊戲、多媒體等內容製作者，提供完整的客製化媒體解決方案，以及數位製播、傳輸等系統整合之規劃與諮詢服務。在短期業務發展方面，著重在整合並銷售現有之產品，加強網管能力。

(雲端資訊系統服務

由於近年來雲端運算之快速發展與普及化，企業或電信營運商無不進行私有雲之建置、規劃與評估，互動公司以專業虛擬化，伺服器，儲存系統及綠能機房資料中心建置規畫之專業系統整合技術為主導，短期內以協助客戶進行雲端系統建置與導入階段施工，在產品面則將以國內外各大品牌廠商之雲端系統解決方案為主軸，輔以相關需求之3rd party產品，進行全面化且完整的架構規劃建置工程。同時將強化業務組織，提升人員能力，除了穩固既有大型客戶的合作與銷售機會，並不斷開發新客戶以具優勢的新產品切入，而開始長久經營此新客戶的關係。

(地理資訊系統服務

透過產品的新特性組合來做業務推展，訂定區域內的主要客戶單位為規畫推廣對象，對導入雲端架構建置單位公有雲的可行性進行需求評估；也針對雲端架構的特性來協助規劃評估建置私有雲，建立資料共享、管理及協同作業機制，發揮空間資料應用的效益。

(2)長期發展計畫

(電信暨寬頻網路系統服務

因互動公司主要營收來自於電信及固網業者，因此在電信客戶領域方面，將持續深耕既有客戶，並擴大所能提供的產品面，建立長久合作關係，長期目標主要銷售產品為光世代光纖寬頻網路系統、下一代IP骨幹網路及應用服務系統整合、行動固網整合相關視訊應用與加值服務開發系統、雲端運算相關產品等。未來仍以通訊產品、多媒體加值網路應用為主軸，並持續引入資訊軟體產品與整合客制化需求開發產品，提供客戶通訊、資訊軟體產品與加值開發產品結合的完整解決方案。在企業與政府客戶領域方面，將結合雲端運算存儲、資通網路及資訊安全與視訊會議、無線區域網路等產品，提供整合式解決方案與服務。

(無線傳輸服務

除了維持既有的業務外，將因應高速傳輸速率的需求，提供小型基地台給國內的電信業者，從原先提供元件設備或涵蓋設備為主，進而跨入提供話務量(傳輸量)為主的基地台設備。另外，在基地台景觀融合及網路優化方面，也將著手進行此方面的業務。互動公司也會注意未來5G的發展及與其相關產品的可能銷售機會。 

(數位媒體系統服務

長期的數位媒體系統業務發展計畫，將以電視及有線電視全面數位化及互動式多媒體OTT服務的解決方案，提供客戶完整的數位化應用服務。

(雲端資訊系統服務

互動公司除專注協助企業建立私有雲外，滿足IaaS 之建置需求外，更計畫進一步針對雲端運算管理及優化工程方面投注心力，讓計畫建置或已完成私有雲環境之客戶，能透過整合相關軟體及建置硬體設備的監控管理, 自動化佈建流程以及客製化管理需求，提供管理人員更多且完整的控管能力，以協助客戶有效的控制雲端技術，提供更彈性的架構服務。協助實現應用的自動化管理，獲得更高的靈活度與自動化。

(地理資訊系統服務

學校、縣市政府與其他公部門是互動公司地理資訊系統最重要的業績來源；隨時更新市場的趨勢需求脈動，搭配原廠的產品發展策略來深耕整個市場的需求核心。巨量資料(BIG DATA)在地理資訊應用推廣20年來已逐漸成形，可利用ESRI產品方案來提供全方位的服務應用，內容包含產品的新應用功能架構、技術更新資訊、定期舉辦產品技術交流說明，提升自身對於產品的操作與說明能力，更進階深入了解各單位在資料、功能與需求操作各個面向的內容，搭配產品方案，即時提供解決單位的實務需求。


	主要業務項目：

互動公司係電信暨寬頻網路、無線傳輸、數位媒體、雲端資訊及地理資訊的系統整合廠商，主要業務為代理國內、外通訊、媒體、網路及地理資訊等領導品牌最新專業技術的軟、硬體，並整合開發應用平台，提供完整的解決方案、系統整合規劃、諮詢與售後維護服務。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

   
[image: image2]


	產品名稱
	重要用途或功能
	102年度
營收金額
(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	電信暨寬頻網路系統服務
	提供有線電視寬頻上網、光世代電信寬頻及光纖傳輸設備、IP新世代骨幹網路及多媒體應用服務系統整合、網路頻寬及優化管理等之代理買賣業務之代理買賣業務。
	654,129
	39.41%

	無線傳輸服務
	提供電信業行動電話2G/3G/4G基地台建置暨維護工程、無線區域網路（LAN/WiFi）建置工程、共構工程及電磁波量測等解決方案。
	354,361
	21.35%

	數位媒體系統服務
	提供數位媒體高畫質視訊平台、數位頭端及OTT影音服務平台、媒體製作主控及副控自動播出系統、媒體節目後製系統、虛擬攝影棚、AM/FM廣播發射機等解決方案。
	323,230
	19.48%

	雲端資訊系統服務
	提供全方位雲端服務平台、數據中心解決方案、資訊安全管理及資訊主機虛擬化等方案, 及其週邊相關之基礎設施雲服務(IaaS)，平臺雲服務(PaaS)，軟體雲服務(SaaS)等雲端服務應用，以滿足企業私有雲及電信營運商公共雲之專業雲端整合服務。
	187,055
	11.27%

	地理資訊系統服務
	代理美國環境系統研究所公司(Envirommental Systems Resarch Institute,Inc.簡稱ESRI)全系列地理資訊系統(Geographic Information Systems；簡稱GIS)商品暨其應用開發的專案及系統整合服務、GIS技術的基礎及專業服務、GIS專業教育訓練、學校GIS基礎教育及環境建置服務。
	140,849
	8.49%

	合     計
	1,659,624
	100.00%

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年截至9月
(自結數)(註)

	營業收入
	366,273
	156,318
	171,188
	1,086,798
	1,659,624
	1,161,261

	營業毛利
	134,756
	121,248
	140,155
	557,430
	670,313
	453,791

	毛利率(%)
	36.79
	77.56
	81.87
	51.29
	40.39
	39.08

	營業外收入
	3,030
	3,117
	1,566
	7,224
	7,560
	3,587

	營業外支出
	(5,562)
	(60)
	(2,810)
	(2,685)
	(639)
	(314)

	稅前損益
	42,070
	40,342
	50,545
	145,285
	211,472
	80,158

	稅後損益
	31,061
	33,268
	41,968
	120,789
	171,003
	68,519

	每股盈餘（元）
	3.69
	2.91
	3.68
	3.63
	4.07
	1.63

	股利發放
	現金股利(元)
	3.5141836
	-
	1.18
	2.00
	3.60
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	0.35557364
	-
	-
	-
	-


資料來源：98年度至102年度財務資料係採ROC GAAP編製之個體財務報告並經會計師查核簽證。
註：103年截至9月底合併自結數係採IFRS編製，尚未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，
請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	179,575
	155,217
	215,486
	972,536
	1,249,445

	基金及長期投資
	0
	0
	0
	13,222
	13,544

	固定資產/

不動產、廠房及設備
	6,940
	6,057
	2,095
	266,611
	262,833

	無形資產
	453
	0
	0
	0
	0

	其他資產
	23,615
	19,976
	23,881
	35,583
	78,297

	資產總額
	210,583
	181,250
	241,462
	1,287,952
	1,604,119

	流動

負債
	分 配 前
	87,380
	53,497
	70,992
	519,520
	747,776

	
	分 配 後
	116,980
	53,497
	108,752
	603,520
	898,976

	長期負債/長期借款
	0
	0
	0
	0
	0

	其他負債
	6,696
	12,492
	12,857
	0
	101

	負債

總額
	分 配 前
	94,076
	65,989
	83,849
	519,520
	747,877

	
	分 配 後
	123,676
	65,989
	121,609
	603,520
	899,077

	股  本
	84,230
	84,230
	114,180
	420,000
	420,000

	資本公積
	1,785
	2,075
	2,198
	213,921
	213,921

	保留

盈餘
	分 配 前
	35,353
	39,020
	51,038
	134,067
	221,070

	
	分 配 後
	5,753
	9,070
	13,278
	50,067
	69,870

	累積換算調整數
	0
	0
	0
	444
	1,251

	未認列為退休金成本之淨損失/

其他權益
	(4,861)
	(10,064)
	(9,803)
	0
	0

	股東權益總額
	分 配 前
	116,507
	115,261
	157,613
	768,432
	856,242

	
	分 配 後
	86,907
	115,261
	119,853
	684,432
	705,042


資料來源：98~102年度經會計師查核簽證之個體財務報告。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	81.87
	51.29
	40.39

	
	流動比率(%)
	303.54
	187.20
	167.09

	
	應收帳款天數(天)(註)
	74
	51
	89

	
	存貨週轉天數(天)(註)
	111
	48
	85

	
	負債比率(%)
	34.73
	40.34
	46.62


資料來源：100~102年度經會計師查核簽證之個體財務報告。
註：係採淨額計算
投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
公司概況資料表
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