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以下資料由萬達光電科技股份有限公司及其推薦證券商兆豐證券股份有限公司提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：萬達光電科技股份有限公司 (股票代號：5220) 
	輔導推薦證券商
	兆豐證券股份有限公司、福邦證券股份有限公司、國泰綜合證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	兆豐證券股份有限公司聯絡人：陳瑋倫
聯絡電話：(02)33227929

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購萬達光電科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	兆豐證券
	福邦證券
	富邦綜合證券
	國泰綜合證券

	認購日期
	103年10月6日

	認購股數（股）
	700,000
	248,000
	200,000
	200,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2%
	0.7%
	0.57%
	0.57%

	認購價格
	43元

	認購價格之訂定
依據及方式
	萬達光電公司於91年11月18日經經濟部核准設立，主要從事觸控面板及相關零組件製造、銷售及研發之公司。產品主要以專業用市場為主，有穩定需求，主要產品分為五線電阻式及投射電容式觸控面板模組，比重約為80%與20%，客戶應用涵蓋，車載(作為多媒體或中控系統用)、工控(控制機台與顯示資訊)、醫療(儀器及手持裝置螢幕)、航海(用於導航與魚群探測器)及POS(Point of Sale)機台。

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，作為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據；再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
股票價值的評價方法包含市價法如本益比法、股價淨値比法及成本法、現金流量折現法等，其中成本法係以歷史成本為計算之依據，忽略通貨膨脹因素且無法表達目前真正之經濟貢獻值，故國際上採成本法評估企業價值者並不多見；另現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購萬達光電係以股價淨値比法及本益比法進行評估。
股價淨値比法，萬達業務主要以觸控面板為主，主要客群以企業為主，然商業模式與同業並無太大差異，將以F-TPK作為標準。依近期收盤價計算，股價約在1.1-5.5倍股價淨值比。考量萬達營運大幅好轉且獲利轉虧為盈，以萬達近期股價淨值計算，本證券承銷商與該公司共同議定興櫃認購價格為43元，落於合理股價淨值比區間內，本次輔導推薦證券商認購該公司股票之價格應屬合理。
另本益比法，萬達公司所屬產業為電子觸控面板業，隸屬光電業類股，因此選取103年截至7月為止上市光電業類股平均本益比為66.49，另參考該公司同業F-TPK及富晶通103年截至7月為止平均本益比分別為16.82~27.34倍，平均本益比為22.08倍，以萬達公司1~8月自結數，EPS為3.48元，依目前獲利計算本益比約為12倍，考量業績將逐漸成長，故採用之本益比低於同業平均水準，惟考量採樣同業均為上市(櫃)公司，其股票之交易量及流通性均較興櫃市場佳，若將此一流動性風險納入評估，本次輔導推薦證券商認購該公司股票之價格應屬合理。
綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，另並參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，與該公司共同議定之興櫃認購價格為43元。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
萬達光電公司於91年11月18日經經濟部核准設立，主要從事觸控面板及相關零組件製造、銷售及研發之公司。主要客戶及終端應用以工業型電腦、儀器為主，提供觸控模組解決方案。
二、歷史沿革
年   月
重    要    紀    事
91.11

公司設立於台北縣新莊市，資本額新台幣2000萬元。主要業務為五線電阻式觸控面板產品之製造、銷售。
92.06

研發成功五線電阻式觸控面板之高溫製程。
93.03

研發成功五線電容式觸控面板。公司觸控面板產品正式進入量產階段。
94.07

現金增資新台幣500萬元，實收資本額新台幣2500萬元。
95.04

研發成功全球第一座高溫隧道爐，大幅提升觸控面板生產效率。
95.10

現金增資新台幣2000萬元，實收資本額新台幣4500萬元。
96.09

現金增資新台幣2200萬元，實收資本額新台幣6700萬元。
96.10

研發成功投射電容式觸控面板(PCT)。
96.11

為擴大營業規模，公司營業地址遷移至桃園縣龜山鄉萬壽路一段609號8樓現址，廠區裝置自行研發之高溫隧道爐一座，五線電阻式觸控面板規劃月產能達45,000片。。
97.01

通過ISO9001&14001品質認證。
97.05

為營業需要，於宜蘭利澤工業區購置土地廠房(即利澤一廠)，規劃電容式觸控面板之月產能為55,000片。
97.06

為辦理投資抵減之租稅減免，於利澤一廠設立宜蘭分公司。
97.07

現金增資新台幣3300萬元，實收資本額新台幣10,000萬元。
97.09

本公司利澤一廠竣工，設置高溫隧道爐一座，及電容式觸控面板鍍膜設備，為生產電容式觸控面板專業工廠。
97.10

現金增資新台幣10,000萬元，實收資本額新台幣20,000萬元。
98.04

現金增資新台幣8,000萬元，實收資本額新台幣28,000萬元。
98.08

資本公積轉增資新台幣2,800萬元，實收資本額新台幣30,800萬元。
99.09

員工認股權增資新台幣 3,080 萬元。實收資本額新台幣33,880萬元
100.01
民國一○○年一月：申報首次公開發行案件獲主管機關同意申報生效。
100.05
通過TS16949品質管理制度認證。
100.08
製造銷售消費性電子產品。
101.02
停止製造銷售消費性電子產品。
102.06
成立電子工程部門，整合觸控面板及控制晶片，提供客戶一次解決方案。
102.09
五線多點電阻產品、DMR產品陸續產入量產，供應客戶。
103.01
組織整併成立四個核心事業處，快速反應客戶需求。
103.03
營收突破億元。
103.7
現金增資1,120萬元。
103.9
申請登錄興櫃
三、經營理念
誠實是企業追求利潤時，仍應堅持的核心價值，萬達相信供應鏈上尊重、誠心與夥伴關係，可為多方創造最佳利益，透過員工支團隊合作、持續改善、研發與創新，將是萬達朝永續經營企業邁進的動能。
四、未來展望
1.萬達光電具備完整的觸控應用解決方案可望持續擴大市場
由於工業電腦及IT與消費性電子產品應用領域加速開發，依據顯示曁太陽光電產業專業研究機構Displaybank預估觸控面板市場未來四年平均成長率仍有12.5%，市場處在穩定成長期。萬達光電公司擁有產製觸控面板之主流技術，同時擁有高溫製程五線電阻式及投射式電容觸控面板設計與產製能力，優異品質足與國際大廠相比擬，面對產業主流技術不斷往電容式觸控面板靠攏，本公司更積極於提升技術研發與製程改良，保持競爭之領先優勢，可望在市場持續成長之情況下，業績逐漸成長。
2.持續針對新技術、應用進行研發，掌握發展趨勢
萬達光電未來將以觸控面板各種手勢偵測及觸碰偵測方法的專利權開發作為主要技術研發方向。產品方面正積極於投射電容式觸控面板產品研發、極窄邊框觸控面板產品研發、無蝕刻痕跡電容式觸控面板產品研發。同時提高自動化生產模式，並提昇測試設備的測試涵蓋率，並加強對於不良品產生之原因進行分析研究，提昇製程品質能力。



                                                                          

	主要業務項目：

主要從事各種尺寸電阻、電容式觸控面板及相關零組件製造、銷售及研發之公司。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
         上    游                  中    游               下   游



從觸控面板的產業狀況來看，產業鏈大約可以分為上游零元件、原料與材料供應以及材料的加工，如玻璃基板製造、ITO薄膜製造、PET製造、化學材料供應、控制器IC供應等，中游則為觸控面板的製造，下游大多是一些系統整合與終端廠商，如模組廠商、顯示器廠商、家電廠商、及代理商等。

	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	電阻式觸控面板
	應用面包含車載、醫療、工控、POS，並支援特殊性應用，如高階軍規用觸控螢幕將使用達六層貼合製程以確定精準度與耐用度
	514,523
	72.16%

	電容式觸控面板
	具有支援手套/鋼筆等多重方式觸控、防水滴與手掌誤觸、抗汙抗炫等優勢，並可將觸控面板版面以轉印方式客製化；客戶應用於航海使用為主，且未來將推廣客戶使用於POS或ATM上
	143,365
	20.11%

	其他
	樣品、IC零組件
	55,139
	7.73%

	合     計
	713,027
	100%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元             

	年度
項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年截至8月份止(自結數)(註1)

	營業收入
	352,277
	584,893
	637,567
	560,277
	713,027
	773,222

	營業毛利
	19,226
	100,469
	85,417
	58,392
	159,508
	224,969

	毛利率(%)
	5.46%
	17.18%
	13.40%
	10.42%
	22.37%
	29.10%

	營業外收入
	2,648
	4,702
	6,429
	2,937
	3,644
	1,218

	營業外支出
	6,317
	13,943
	8,857
	16,515
	6,985
	7,373

	稅前損益
	(76,977)
	(6,276)
	(10,140)
	(50,442)
	53,549
	145,552

	稅後損益
	(45,092)
	(7,993)
	(15,270)
	(53,177)
	44,516
	      121,778 


	每股盈餘（元）
	(1.55)
	(0.25)
	(0.45)
	(1.57)
	1.31
	3.48

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	98年度
	99年度
	100年度
	101年度
	102年度

	流動資產
	230,341
	350,012
	372,142
	228,674
	335,686

	基金及長期投資
	9,604
	7,808
	8,131
	-
	-

	固定資產
	330,592
	303,945
	308,276
	260,542
	220,536

	無形資產
	2,891
	4,088
	3,080
	953
	1,686

	其他資產
	33,306
	40,315
	44,954
	31,694
	23,973

	資產總額
	606,734
	706,168
	736,583
	521,863
	581,881

	流動
負債
	分 配 前
	232,567
	302,674
	348,138
	211,372
	243,166

	
	分 配 後
	232,567
	302,674
	348,138
	211,372
	243,166

	長期負債
	106,850
	103,521
	103,664
	80,716
	64,976

	其他負債
	598
	3,028
	3,106
	1,277
	725

	負債
總額
	分 配 前
	340,015
	409,223
	454,908
	293,365
	308,867

	
	分 配 後
	340,015
	409,223
	454,908
	293,365
	308,867

	股本
	308,000
	338,000
	338,800
	338,800
	338,800

	資本公積
	1,112
	7,419
	-
	-
	-

	保留
盈餘
	分 配 前
	(42,393)
	(49,274)
	(57,125)
	(110,302)
	(110,302)

	
	分 配 後
	(42,393)
	(49,274)
	(57,125)
	(110,302)
	(65,786)

	金融商品未實現

損益
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	266,719
	296,945
	281,675
	228,498
	228,498

	
	分 配 後
	266,719
	296,945
	281,675
	228,498
	273,014


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	100年度
	101年度
	102年度

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	13.40
	10.42
	22.37

	
	流動比率(%)
	106.89 
	108.19
	138.05

	
	應收帳款天數(天)
	50 
	52
	50

	
	存貨週轉天數(天)
	81 
	75
	48

	
	負債比率(%)
	61.76 
	56.21
	53.08


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]



公司概況資料表





 

















模組廠商


顯示器廠商


系統廠商


資訊廠商


家電廠商


代理商








觸控面板製造廠





玻璃基板、ITO薄膜、PET膜


油墨、控制器IC
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