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以下資料由光紅建聖股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：光紅建聖股份有限公司(股票代號：6442)
	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	(02)5576-1916/蔡念智

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購光紅建聖股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	台新綜合證券股份有限公司
	宏遠證券股份有限公司

	統一綜合證券股份有限公司
	中國信託綜合證券股份有限公司
	大眾綜合證券股份有限公司
	永豐金證券股份有限公司

	認購日期
	103.3.10

	認購股數（股）
	1,000,000
	100,000
	100,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.85%
	0.19%
	0.19%
	0.19%
	0.19%
	0.19%

	認購價格
	每股新台幣30元

	認購價格之訂定
依據及方式
	1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法曁股價淨值比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為30元。
2.承銷價格訂定與適用國際慣用之巿價法、成本法及現金流量折現法之比較
(1)巿價法
(本益比法
單位：新台幣元；倍
項目
102.11～103.01
平均股價
102年前三季
每股稅後盈餘(註2)

本益比
友勁科技(6142)
9.40 

0.30 

23.50 

百一電子(6152)
22.96
1.63
10.56
前鼎光電(4908)
26.91
1.32
15.29
上市通信網路業(註1)

－
－
21.34
上櫃通信網路業(註1)

－
－
45.95
註1：係擷取自證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料
註2：各公司經會計師核閱之財務報表
該公司採樣同業及上市櫃通信網路類股102年11月至103年1月平均本益比在10.56~45.95倍之間，若以暫定認購價格30元與102年度自結財報該公司之每股稅後盈餘2.66元(以股本54,000仟股計算)為計算基礎，本益比約11.28倍，尚在採樣同業及上市櫃通信網路類股之本益比區間內，另考量該公司所比較之同業均為上市櫃公司，且集中市場與櫃檯買賣市場較興櫃市場交易量及流通性為佳，故該公司議定認購價尚屬合理。
(股價淨值比法
另該公司所採樣同業及上市櫃光電類股之股價淨值比如下：
單位：新台幣元；倍
項目
102.11～103.01
平均股價(註1)

最近一季
每股淨值(註2)

股價淨值比
友勁科技(6142)
9.40 

12.69 

0.74 

百一電子(6152)
22.96
18.62
1.23
前鼎光電(4908)
26.91
14.62
1.84
上市通信網路業(註1)

－
－
2.27
上櫃通信網路業(註1)

－
－
1.90
註1：係擷取自證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料
註2：各該公司經會計師核閱之財務報表
由上表可知，該公司所選採樣同業及上市櫃通信網路之股價淨值比約在0.74~2.27倍間，若以該公司102年度自結財報所列股東權益總額為1,659,524仟元，以股本54,000仟股計算，每股淨值為30.73元，若以暫定認購價格30元計算，其股價淨值比約為0.98倍，尚在採樣同業及上市櫃通信網路類股股價淨值比區間內，另，考量該公司所比較之同業均為上市櫃公司，且集中市場與櫃檯買賣市場較興櫃市場交易量及流通性為佳，故該公司議定認購價尚屬合理。
(2)成本法
成本法主要概念係認為公司之權益價值可以公平巿價重新評估資產價值，以資產淨額減除負債後的餘額估算，推薦證券商所採用之成本法係採用102年度自結財報之股東權益價值，作為計算依據，經設算其股價為30.73元，亦與暫定認購價格30元相當，故該公司議定認購價尚屬合理。
(3)現金流量折現法
(現金流量折現法之重要基本假設如下所示：
企業每股價值＝（公司營運價值＋現金及約當現金＋短期投資－負債總額）／流通在外股數）
公司營運價值＝

Σ
CFt
(1+WACC)t
其中CFt＝第t期公司所取之現金流量＝稅後息前淨營業利潤＋折舊費用－當年投資支出

WACC＝折現率，即公司之加權平均資金成本率，反映預估現金流量的風險程度
n＝公司經營經濟年限
(現金流量折現法之評估結果及與訂定承銷價格所採用方式之比較：
因未來現金流量及加權平均資金成本不確定性較高，且該公司目前仍處於成長期，公司營運價值未來將持續增加，因此相關參數之參考價值相對較低之下，故不擬採用現金流量折現法。
經上述說明，產業未來發展、市場環境及同業之市場交易狀況等因素，並考量興櫃市場流動性不足之風險後，再參酌該公司所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股30元，應尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
本公司成立於民國八十五年，為生產製造連接器及光通訊主動、被動元件、傳輸模組之廠商，目前全球員工約1,800人左右，於台北市、新北市、嘉義、中國、德國、捷克、日本及美國等地均設有據點。
　　秉持著穩健發展、永續經營之理念，光紅建聖自早期零件加工、SMT代工開始發展，逐步涉及音響及CATV連接器、汽車天線、行動電話週邊設備之研發與製造，並跨足光電高科技領域、投入光連接器及光纖主、被動元件產品之製造、行銷與服務，榮獲德國半導體大廠Infineon之肯定。
　　除了本身擁有厚實之研發團隊外，更以國際化之視野與日本、美國實驗室技術團隊、及亞洲其它科技公司進行技術交流與合作，用純熟的技術能力及多年之優良生產經驗為客戶提供最佳化之產品。
　　本著最佳售後服務及最高品質保證之精神，本公司多年來為被動元件業界主要供應商，榮獲美國Motorola等大廠肯定。此外，亦取得日本古河電工在大中國地區的總代理(包括台灣、香港及大陸)，代理光纖熔接機及周邊產品，且連續多年獲得日本古河電工株式會社產品亞洲區銷售第一名。
歷史沿革
時間

重要紀事

民國85年
光紅光電股份有限公司設立，實收資本額為新台幣2,500萬元。
民國90年
認證通過ISO 9001 2000年版。
民國91年
投資設立子公司EC-LINK，再轉投資光聖(寧波)公司，成立中國生產據點。

認證通過ISO 14001環境管理系統。
民國92年
公司更名為光紅建聖股份有限公司。

現金增資新台幣275,000仟元及盈餘增資90,000仟元，實收資本額為新台幣 390,000仟元。

設立嘉義廠，生產光通訊被動產品。
民國93年
現金增資新台幣110,000仟元，實收資本額為新台幣500,000仟元。
民國94年
現金增資新台幣40,000仟元，實收資本額為新台幣540,000仟元。
取得Infineon FTTx BIDI專利及技術。
民國95年
因應國際化發展，CabTel Corporation投資持有100%本公司股份。

投資設立德國子公司EZconn Europe GmbH，拓展歐洲據點。
民國96年
設立上達廠，生產RF連接器。
民國97年
生產EP連接器。
民國101年
本公司為營運發展所需，進行集團組織調整，經調整後，本公司股權由原先係屬Cabtel百分之百持有，異動為由直間接持有Cabtel與其母公司eGTran Corp股權之股東取得本公司股份。

本公司為營運發展所需，進行集團組織調整，透過本公司百分之百持有之子公司EC-Link Technology Inc.向最終母公司eGTran Corp購買其所持有光聖(寧波)公司之33.82%股權。
民國102年
因應歐洲業務發展需求，設立捷克孫公司EZconn technologies CZ s.r.o.。
股票公開發行。
經營理念
願景：
成為全球最佳光、機、電技術及製造服務業者，並且與我們的客戶群共同組成通訊產業中堅強信賴的競爭團隊，將產品推廣至世界上每個家庭。
使命：
綠色光通，永續經營，創造利益，共享成果。
未來展望
本公司為因應市場需求，現今全部產品已實施使用低鎘，低鉛材料以符合RoHS, REACH 要求，並購買昂貴專業的ICP/UV/GCMS/XRF/IC ICA測試機(危害環境物質檢測儀器)，自原料階段即開始管制，此一相關產品已獲得客戶的重視。之前本公司更已成功開發出符合歐盟規定（RoHS）的材料並成功導入全部產品，同時也完成全廠生產管制，率先完成環保材料實施，而獲得全球知名大廠的信賴。

由於3C資訊產品、通訊及電信產品競爭激烈，且各項產品之製造及銷售均朝向輕薄短小之趨勢發展，為因應此一趨勢，本公司近幾年來也不斷努力創造出與同業間的差異，進而提升本身之競爭優勢，諸如強化市場的研發及認證，以確保本公司在所屬業界中的領先地位。
在光通訊業務方面，因關鍵元件技術仍掌握在日本大廠的手中，因此目前尚未完成上游光電元件之技術的垂直整合，但以公司研發多年的核心技術能力及良好的製程能力，生產的光收發次模組元件及光纖被動元件品質已在業界有相當良好的信譽和口碑，也因此可以取得日本大廠的信賴並發展長期穩定的合作關係，另外，我們除了生產自有品牌外，也與多家ODM/OEM的可能客戶洽談中，並代理相關的設備業務，以彈性多角化的方式經營，以提升整體的競爭力。



                                                                          

	主要業務項目：

高頻連接器及光通訊產品之產銷。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：



	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度(101)
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	高頻連接器
	[image: image3.png]The F Series has been developed from the primary
applcations for cable felevision [CATV), set fop
boxes, and cable modems fo being used in high
speed cable modems and cusfomer nferface uns

I con cover Ine frequency range of 0~ 3 GHz,
andreach the high performance featuring -30 d8
retum loss at 1GHz. The connectors comply with
@3/8-32 UNEF fhreaded specification. There are
mulliple PCB mount packages developed as surface
mount, edge mount, fight angle and straight, and
mesfing customers' needs.

E1conn offers various F connectors for special purpose.
including compression F connectors, affenuators,
highy/low pass fillers, locking lerminators, adapter, and
the high performance F female connectors for ST8
applcation.

General Feature

Impedance 75 0hms
Frequency Range 0-3GH

VSWR [Refum Loss] 30dB@ G
Voltage 15 welts confinuous
Temperature Range 40 C o +60°C

Generol Matericl
Body. Brass, Zinc
Center Male: Brass, Phosphor Bronze,
Berylium Copper

Female: Brass, Phosphor Branze,

Berylium Copper

Cable Termination Ciimp, Clamp, Solder
Coupling Type 3/8-32 UNEF Threaded
Stendard SCIE Standards

General Appications CATV. STB, Cable Modem.

Heod End Equipmenl
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	作為傳輸線電氣連接或分離的元件，主要應用在有線電視系統，寬頻網路，天線，基地台。
	1,920,134
	56.82%

	光通訊產品
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	主要應用於網路與通訊設備、資料傳輸設備及有線電視網路設備等。
	1,459,474
	43.18%

	合     計
	3,379,608
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元  

	年度
項目
	98年(註1)
	99年(註1)
	100年
(註1及註2)
	101年(註1)
	102年(註3)
	103年1月(註3)

	營業收入
	2,367,512
	2,788,528
	2,898,644
	3,379,608
	3,294,312
	431,026

	營業毛利
	312,865
	392,222
	398,020
	396,242
	362,985
	39,768

	毛利率(%)
	13.21
	14.07
	13.73
	11.72
	11.02
	9.23

	營業外收入
	95,964
	24,905
	136,847
	15,196
	98,202
	29,188

	營業外支出
	25,561
	110,200
	40,330
	37,902
	66,119
	6,295

	稅前損益
	165,346
	107,233
	132,726
	121,071
	166,189
	41,562

	稅後損益
	116,135
	67,322
	95,823
	101,732
	143,472
	36,793

	每股盈餘(元)
	2.15
	1.25
	1.77
	1.88
	2.66
	0.68

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	1.67
	－
	(註4)
	(註4)

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	(註4)
	(註4)

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	(註4)
	(註4)


(註1)上開財務資訊均依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，其中98~101年度係經會計師查核簽證。

(註2)因本公司於101年8月進行集團內組織重整，依財團法人中華民國會計研究發展基金會於101年12月17日發布之(101)基秘字第301號函，應視為自始即持有共同控制下前手權益，而予以追溯重編100年度財務報表。

(註3)102年度及103年1月係依據ROC GAAP編製之個體財務報表自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註4)尚未分配。
	最近五年度簡明資產負債表
    單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	98年(註1)
	99年(註1)
	100年
(註1及註2)
	101年(註1)
	102年(註3)

	流動資產
	1,444,563
	1,738,390
	1,843,867
	1,633,813
	1,747,893

	基金及長期投資
	636,642
	617,952
	961,182
	873,724
	870,936

	固定資產
	151,173
	112,659
	91,978
	85,297
	50,825

	無形資產
	46,160
	37,309
	32,776
	30,159
	28,907

	其他資產
	32,157
	26,660
	27,052
	4,058
	11,905

	資產總額
	2,310,695
	2,532,970
	2,956,855
	2,627,051
	2,710,466

	流動
負債
	分 配 前
	738,156
	950,556
	961,315
	1,069,651
	976,222

	
	分 配 後
	738,156
	950,556
	1,051,315
	1,069,651
	(註4)

	長期負債
	－
	－
	－
	－
	－

	其他負債
	111,317
	104,362
	96,285
	68,904
	74,720

	負債
總額
	分 配 前
	849,473
	1,054,918
	1,057,600
	1,138,555
	1,050,942

	
	分 配 後
	849,473
	1,054,918
	1,147,600
	1,138,555
	(註4)

	股本
	540,000
	540,000
	540,000
	540,000
	540,000

	資本公積
	53,036
	53,036
	53,036
	13,036
	13,036

	保留
盈餘
	分 配 前
	840,076
	907,398
	992,071
	929,170
	1,072,642

	
	分 配 後
	840,076
	907,398
	902,071
	929,170
	(註4)

	長期股權投資
未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	金融商品未實現 

損 益
	163
	142
	13
	－
	－

	累積換算調整數
	43,844
	12,962
	55,159
	38,018
	65,574

	未認列為退休金 

成本之淨損失
	(15,897)
	(35,486)
	(45,152)
	(31,728)
	(31,728)

	共同控制下
前手權益
	－
	－
	304,128
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	1,461,222
	1,478,052
	1,899,255
	1,488,496
	1,659,524

	
	分 配 後
	1,461,222
	1,478,052
	1,809,255
	1,488,496
	(註4)


(註1)上開財務資訊均依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，其中98~101年度係經會計師查核簽證。
(註2)因本公司於101年8月進行集團內組織重整，依財團法人中華民國會計研究發展基金會於101年12月17日發布之(101)基秘字第301號函，應視為自始即持有共同控制下前手權益，而予以追溯重編100年度財務報表。
(註3)102年度係依據ROC GAAP編製之個體財務報表自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註4)尚未分配。



	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	100年(註1及註2)
	101年(註1)
	102年(註3)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	13.73
	11.72
	11.02

	
	流動比率(%)
	191.81
	152.74
	179.05

	
	應收帳款天數(天)
	104
	90
	101

	
	存貨週轉天數(天)
	32
	25
	31

	
	負債比率(%)
	35.77
	43.34
	38.77


(註1)上開財務資訊均依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，其中100及101年度係經會計師查核簽證。

(註2)因本公司於101年8月進行集團內組織重整，依財團法人中華民國會計研究發展基金會於101年12月17日發布之(101)基秘字第301號函，應視為自始即持有共同控制下前手權益，而予以追溯重編100年度財務報表。
(註3)102年度係依據ROC GAAP編製之個體財務報表自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]



公司概況資料表
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