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以下資料由康聯訊科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意。
   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：康聯訊科技股份有限公司 (股票代號：3672) 
	輔導推薦證券商
	群益金鼎證券(股)有限公司、兆豐證券(股)公司
及凱基證券(股)公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	群益金鼎證券(股)公司聯絡人：李佳恩
聯絡電話：(03) 526-2655

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購康聯訊科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	群益金鼎證券
	兆豐證券
	凱基證券

	認購日期
	103年1月8日

	認購股數（股）
	536,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.177%
	0.415%
	0.415%

	認購價格
	20.5元

	認購價格之訂定
依據及方式
	1. 認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據；再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法曁股價淨值比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為20.5元。
2. 股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在電子相關產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購康聯訊科技股份有限公司僅就本益比法進行評估。經參酌採樣同業為智易科技(上市公司，股票代號3596)、普萊德科技(上櫃公司，股票代號6263)、居易科技(上市公司，股票代號6216)及德勝科技(上櫃公司，股票代號8048)於台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心之本益比資訊，相關評估說明如下：
單位：倍
月份
採樣同業
102.9
102.10

102.11
平均

智易(3596)
9.58

9.51

10.36

9.82

普萊德(6263)
11.94
11.81
11.24
11.66

居易(6216)
11.90
13.04
13.63

12.86

德勝(8048)
28.57
29.29
22.93
26.93

資料來源：臺灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站。
由上表可知，該公司採樣同業、上櫃通信網路業類股之102年9~11月平均本益比約介於9.82~26.93倍之間，該公司經會計師查核簽證之財務報告及其102年度截至11月底之自結財務數字所列示之每股稅後盈餘為2.16元，如以認購價格20.5元設算，本益比為8.69倍（係以前11月自結每股稅後盈餘推估全年獲利計算之），低於同業平均水準，主係考量康聯訊所比較之採樣同業皆為上市(櫃)公司，其股票之交易量及流通性均較興櫃市場佳，如將此一流動性風險納入評估，本次輔導推薦證券商認購康聯訊科技股票之價格尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
康聯訊(3672)為專業網路通訊周邊設備製造商。目前主要產品依產品應用類別可區分為光纖網路交換器，銅纜光纖轉換器,光纖傳輸模組及多媒體家用閘道器。公司所開發之產品，涵蓋都會乙太網路(Metro Ethernet Network)之光纖接入網路端(Access Network)交換器與光纖用戶端(Customer Premise Equipment)交換器，又根據客戶對網路管理與應用面之不同功能需求，產品可支援符合標準規格之完整網管功能，以及強化乙太網路除錯管理(Ethernet OAM)。銅纜光纖轉換器主要應用將網路傳輸的實體層(Physical Layer)，互相從電子轉換成光的訊號，以達到延長網路傳輸距離與資料保密，而光纖傳輸模組，通常必需搭配本公司所開發之產品，才能達成網路封包訊息之傳送與接收的目的。而多媒體家用閘道器也是屬於用戶端的網路設備，通常是相對功能整合度較高的產品，可同時具備提供數據，語音與視訊服務，亦即目前為全球電信與服務供應商所大力拓展之三合一整合服務(Triple Play Service)。
康聯訊(3672)行銷據點遍布全球，客戶涵蓋瑞典、挪威、印度、日本及美國等不同地區，康聯訊未來亦將貫徹「研發創新、品質第一、客戶滿意、顧客導向、誠信正直」之經營理念，提供最頂尖的技術、最優秀的服務與最優質的產品，滿足全球客戶對光通訊硬體相關設備的需求。
二、歷史沿革
年度
重要記事

民國87年

10月康聯訊科技公司成立於新竹，資本額為1,320萬元。

民國88年

88年6月現金增資3,710仟元。

民國89年

10月遷址至新北市汐止區
開始生產輸出備援電源電路轉換機架。

89年6月現金增資33,090仟元，實收資本額為5,000萬元。

民國90年

開始供應日本FTTH的轉換器。

設計出Giga轉換器的智慧型監看系統。

取得ISO9001認證作業。
90年4月現金增資50,000仟元，實收資本額為10,000萬元。

民國91年

開始提供10/100/1000管理型光纖切換器。

民國92年

提供日本TS-1000標準產品。

92年11月現金增資10,000仟元，實收資本額為11,000萬元。

民國93年

成功地推行In-Band管理型產品到日本、美國和歐洲。

在COMPUTEX展發佈結合網路、音訊、視訊及數據的FTTH完整解決方案(家庭多媒體設備)。

民國94年

發表10/100BaeTX & 1000SX/LX管理型交換器。

導入Layer II管理型交換器。

民國95年

發布IEEE802.3AH管理型產品系列。

發表Triple Play同步電話&多媒體會議之解決方案。

取得經濟部產品專利。

民國96年

辦理現金增資27,000仟元及盈餘轉增資13,296仟元後，實收資本額達150,296仟元。

開發多媒體及Triple Play、CATV (RF)解決方案。

增加更多IEEE802.3AH解答方案的轉換器模組，包括Giga轉換器、光纖備援、從單一到多重模式的轉換器。

民國97年

7月辦理盈餘轉增資30,059仟元及員工紅利轉增資5,899仟元後，實收資本額為186,253仟元。

12月辦理現金增資35,000仟元，實收資本額為221,253仟元。

民國98年

6月辦理盈餘轉增資19,913仟元後，實收資本額為241,166仟元。
7月向行政院金融監督管理委員會證券期貨局申報首次辦理股票公開發行。
民國99年
完成電信級乙太網路之Y.1731-OAM、SLA與QoS技術開發計畫。

開發首款支援智能電網與Triple play 家用閘道器。

民國100年
發表首款支援綠能乙太網路,Gigabit 交換機。

民國101年

發表輕工規等級系列交換機及轉換器。

民國102年

11月辦理員工認股權轉增資4,000仟元，實收資本額為245,166仟元。

三、經營理念
· 研發創新

· 品質第一
· 客戶滿意
· 顧客導向
· 誠信正直
四、未來展望

（一）短期業務發展計畫 
1. 產品策略
A.持續針對現有產品進行功能改良與降低成本。
B.利用現有技術能力繼續開發符合市場需要的產品，提升本公司市場佔有率。
2. 生產策略
A.將較大宗生產與備料委託策略代工夥伴生產，以尋求降低生產與購料成本機會。
B.持續透過研發設計與採購議價進行COST-DOWN。
3. 行銷策略
A.成立海外據點尋求在地化商機。
B.積極安排研發主要人員與客戶討論，了解客戶與市場實際運用與需求。
C.建立更完整行銷客服功能。
4. 財務配合

A.嚴格控管應收帳款與存貨庫存。
B.保持營運資金之充足。
（二）長期業務發展計畫 
1. 產品策略
A.本公司將持續擴增研發團隊，提升新產品產出之深度與廣度以為未來的業績成長持續提供動能。
B.針對研發人員及相關人員進行內部和外部訓練，培養研發人員之技術與創新能力，與貼近市場產品之產出。
2. 生產策略
A.強化現有測試設備與品管技術持續精進產品品質。
B.提升配合外包廠之品質與交期之控管，以達全面品質提昇。

3. 行銷策略
A.持續以自有品牌的業務推行主軸精耕市場。
B.逐步評估於主要市場成立子公司或營運單位可能性。
C.增加行銷資源的投入，建立品牌知名度以提升業績與利潤。
4. 財務配合

規劃股票上櫃後多樣化籌措資金管道，支應未來公司經營規模之擴增及營業額之成長。


                                                                          



	主要業務項目：

本公司主要營業項目為光纖網路交換器, 銅纜光纖轉換器, 光纖傳輸模組及多媒體家用閘道器之銷售與製造。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
         
[image: image3.emf]電線電纜業 電子零組件
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本公司係屬網路通訊產業，就其所屬行業上下游關聯情形觀之，上游係由電子零組件製造及控制晶片廠商等為主；中游則由網路產品相關研發製造廠商組成，下游則由網路設備經銷商或代理商以販售給電信業者或網路系統廠商。本公司主要業務為光纖交換器、光纖轉換器及多媒體家用閘道器等光通訊產品之研發、銷售與製造，故所處產業位置為產業中游。經由上游供應廠商進貨並透過本公司研發設計及組裝進行產品加值後，透過本公司海外各據點銷售予當地電信業者或代理商。

	產品名稱
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	光纖轉換器
	用於做為雙絞銅線與光纖間傳輸介質轉換之網路設備
	148,236
	48.83

	光纖交換器
	為網路連結之主要資料傳輸設備，用以連接二部以上之電腦或其它需要網路介接之設備
	83,486
	27.50

	多媒體家用閘道器(TPS)
	具備光纖收發界面之網路閘道器，為裝置於用戶端之網路接取設備，具同時接收及傳送數據，語音，影像資料之功能
	56,613
	18.65

	其他(光纖收發器&乙太網路設備)
	提供快速乙太網路與Gigabit乙太網路之資料傳輸的光纖收發界面
	15,241
	5.02

	合     計
	303,576
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	97年

(註一)
	98年

(註一)
	99年

(註一)
	100年

(註一)
	101年

(註一)
	102年截

至11月份止

(自結數)

(註二)

	營業收入
	271,733
	160,215
	182,978
	230,301
	303,576
	501,216

	營業毛利
	95,598
	48,809
	52,251
	55,983
	90,683
	180,619

	毛利率(%)
	35.18
	30.46
	28.56
	24.31
	29.87
	36.04

	營業(損)益
	17,273
	(34,142)
	（36,754)
	(28,957)
	9,074
	70,758

	營業外收入
	7,150
	2,360
	19,142
	4,092
	3,865
	5,107

	營業外支出
	515
	2,311
	5,668
	1,635
	5,106
	864

	稅前(損)益
	23,908
	(34,093)
	（23,280)
	(26,500)
	7,833
	75,001

	稅後(損)益
	28,964
	(19,607)
	（28,188)
	(33,735)
	8,755
	52,966

	每股盈餘(虧損)（元）
	1.43
	(0.81)
	（1.17)
	(1.40)
	0.36
	2.16

	股利發放
	現金股利(元)
	0.2
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	0.9
	－
	－
	－
	－
	－


註一：97年度至101年度財務資料係ROC GAAP表達並經會計師查核簽證

註二：102年截至11月份止之自結數係採IFRS編製，尚未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年

	流動資產
	189,983
	163,785
	145,383
	186,557
	210,665

	基金及長期投資
	1,829
	1,829
	4,300
	5,475
	10,378

	固定資產
	99,815
	97,027
	77,088
	76,045
	73,431

	無形資產
	－
	－
	－
	－
	－

	其他資產
	24,054
	37,485
	31,480
	24,717
	20,050

	資產總額
	315,681
	300,126
	258,251
	292,794
	314,524

	流動

負債
	分 配 前
	36,437
	34,849
	29,846
	73,214
	68,305

	
	分 配 後
	40,862
	34,849
	29,846
	73,214
	68,305

	長期負債
	－
	9,905
	－
	23,200
	37,820

	採權益法長期股權投資貸餘
	－
	－
	－
	－
	2,622

	其他負債
	－
	－
	1,319
	2,972
	3,264

	負債

總額
	分 配 前
	36,437
	44,754
	31,165
	99,386
	112,011

	
	分 配 後
	40,862
	44,754
	31,165
	99,386
	112,011

	股本
	221,253
	241,166
	241,166
	241,166
	241,166

	資本公積
	20,350
	20,350
	14,206
	－
	－

	保留

盈餘
	分 配 前
	37,800
	(6,144)
	(28,188)
	(47,717)
	(38,962)

	
	分 配 後
	33,375
	(6,144)
	(28,188)
	(47,717)
	(38,962)

	金融商品
未實現跌價損失
	(159)
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	（98）
	(41)
	309

	未認列為退休金

成本之淨損失
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	279,244
	255,372
	227,086
	193,408
	202,513

	
	分 配 後
	274,819
	255,372
	227,086
	193,408
	202,513


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	99年度
	100年度
	101年度

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	28.56
	24.31
	29.87

	
	流動比率(%)
	487.11 
	254.81 
	308.42 

	
	應收帳款天數(天)
	40 
	49 
	47 

	
	存貨週轉天數(天)
	104 
	119 
	121

	
	負債比率(%)
	12.07 
	33.94 
	35.61 
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