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以下資料由經絡動力醫學股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：經絡動力醫學股份有限公司 (股票代號：6445)
	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司
大眾綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	5576-1966 / 許博竣

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購經絡動力醫學股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	台新綜合證券
	大眾綜合證券

	認購日期
	102年12月30日

	認購股數（股）
	500,000
	117,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.43%
	0.57%


	認購價格
	每股新台幣68元

	認購價格之訂定依據及方式
	經絡動力醫學股份有限公司為醫療器材之研發與銷售，主要產品係心電筆、睡眠檢測器及連續正壓呼吸器等，而其所開發之產品已取得多項專利且獲得德國設計大獎之肯定。本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據，惟因考量成本法係以歷史成本為計算之依據，將忽略通貨膨脹因素且無法表達資產實際經濟價值，並深受財務報表採行之會計原則及方法影響，將可能低估成長型公司之企業價值，故實務上以成本法評價興櫃公司並不多見，而現金流量折現法則因未來現金流量及加權平均資金成本不確定性較高，該公司目前仍處於成長期，公司營運價值未來將持續增加，因此相關參數之參考價值相對較低，加上該公司目前尚處於虧損階段，故無本益比等依據公司獲利表現來預估股價之評價方式可參考，故僅以股價淨値比法進行評估。由該公司目前主要產品觀之，目前上市(櫃)同業中並無與該公司產品完全相同者，故選擇與該公司所營事業較為相近者。其中合世生醫及優盛之主要產品為血壓計，百略係研發血壓及體溫系統，而太醫之經營業務為醫療器材製造、加工及買賣，其產業類別皆為生技醫療業，亦與該公司所營之診斷與監測用醫療器材產品性質相近，故針對上述採樣同業及上市(櫃)生技醫療類股截至102年9月之股價淨值比列示說明如下：

單位：新台幣元；倍

項目

102.09.30股價

102年第三季每股淨值(註2)

股價淨值比

合世生醫(1781)

49.04
16.00
3.43
優盛(4121)

20.15
15.71
1.28
百略(4103)

79.30
26.32
3.01
太醫(4126)
99.30
24.39
4.07
上市生技醫療類(註1)

－

－

3.13
上櫃生技醫療類(註1)

－

－

4.95
註1：係擷取自證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料(102年9月)
註2：各該公司經會計師核閱之財務報表
由上表可知，該公司所選採樣同業及上市(櫃)生技醫療類股之股價淨值比約在1.28~4.95倍間，若以該公司102年11月自結報表之股東權益總額為185,086仟元，以股本20,550仟股計算，每股淨值為9.01元，若以暫定承銷價格68元計算，其股價淨值比約為7.55倍，略高於所選採樣同業及上市(櫃)生技醫療類股之股價淨值比區間，此係因該公司已於歐洲佈局已久，持續開發符合市場及客戶需求之新產品，並已與歐洲當地知名經銷商簽約，經檢視其合約內容並評估未來收益，再考量該公司產品開發進程、品項、營運模式、經營團隊、股東陣容、預計銷售市場規模等差異因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股68元，應尚屬合理。 


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司介紹】
經絡動力醫學股份有限公司成立於民國93年11月15日，目前主要產品為心電筆、睡眠檢測器、連續正壓呼吸器等，即屬醫療器材產業中之診斷與監測用醫療器材類。診斷與監測用醫療器材係指用於檢測或監測受試者之生理狀態、病理徵狀及其他相關訊息之醫療器材。本公司心電筆特色為易操作之單按鍵設計，續航持久、輕量且儲存容量大，方便居家或旅行時攜帶，並可以隨時進行自我撿測、追蹤及管理心電圖資料；睡眠檢測器及連續正壓呼吸器亦同樣具備輕巧、簡易操作介面之設計，可藉此紀錄病患在睡眠期間之生理狀況及消除阻塞型呼吸障礙及打鼾，並可利於醫療院所追蹤及分析病患之復原情形，進而改善患者身心疾病及日間過度嗜睡狀況。本公司係以家用醫療器材市場為主要銷售市場，近年來隨著社會人口結構的改變，高齡化、衰老人口逐年成長，生育率降低、婦女就業人數增加、家庭照顧功能降低等趨勢下，將提升民眾對家人長期照護之意識，對本公司之產品需求亦隨之增加。
【公司沿革】
時
間

重
要
紀
事

民國93年

十一月成立經絡動力醫學股份有限公司，實收資本額為新台幣10,000仟元。

民國94年

生理監視診斷系統開發
民國95年

辦理現金增資，實收資本額為新台幣50,000仟元

多參數生理監視診斷系統(PSG)開發
民國96年

辦理現金增資，實收資本額為新台幣80,000仟元

多參數生理監視診斷系統(PSG)開發
民國97年

辦理現金增資，實收資本額為新台幣100,000仟元

多參數生理監視診斷系統(PSG)開發
民國98年

辦理現金增資，實收資本額為新台幣130,000仟元

連續正壓呼吸器開發
民國99年

辦理現金增資，實收資本額為新台幣155,000仟元

自動型連續正壓呼吸器及軟體開發
民國100年

辦理現金增資，實收資本額為新台幣170,000仟元

心電筆硬體及軟體開發、加濕加熱器開發
民國101年

辦理現金增資，實收資本額為新台幣180,000仟元
心電筆硬體及軟體開發
民國102年

辦理現金增資，實收資本額為新台幣205,500仟元

心電筆獲得德國2013年紅點設計大獎（RedDot Award）
申請首次辦理股票公開發行，於12月9日經金管證發字第1020049602號函核准變更
【經營理念】
經絡動力醫學多年來致力於高品質醫療器材研發與推廣，在研發設計產品時，一直秉持著人本精神及創新思維，設計理念最著重容易操作及符合需求，達成精密化、輕巧化生理醫療檢測儀器。公司經營本著精益求精的理念，持續研發貼近使用者需求之醫療儀器，期望對於醫生及患者皆能有所助益。
【未來展望】
本公司為因應未來產業發展及整體經濟環境趨勢，藉由擬定各長、短期計畫以規劃公司未來經營方向，進而提升競爭力。茲就本公司之短期及長期計畫概要說明如下：
(1)短期發展計畫 

A.善用網路宣傳方式、國際專業期刊雜誌、外貿協會擴展國外業務或者參加國際性醫療器材相關展覽，積極拓展醫療器材相關業務，並與下游客戶加強彼此合作，構成策略關係伙伴，以降低風險創造穩定成長與獲利。

B.持續改善製程，並達成降低生產成本、提升生產效率之目標，以期發揮可用產能之最大效率。

C.建立大中華地區行銷管道，並擴大歐美地區銷售通路，打響品牌名號，奠定企業形象，另一方面，積極尋求與國際大廠ODM合作機會，以進一步增加產品銷量。

D.加強高素質人才之延攬及訓練，以期提升研發成效，並持續進行新產品開發設計及現有產品改良工作。

E.持續致力穩健經營模式，嚴格執行確實的庫存管理，以及嚴謹的內控管控機制，強化快速應變決策效率，並加強全面性財務規劃，以降低營運風險，提升自我競爭優勢。

(2)長期發展計畫

A.以台灣做為營運總部及研發基地，擴大在海外市場營運版圖，並依區域特性，以擬聚長期競爭優勢。

B.延攬高科技設計、行銷及外語人員加入，以利拓展國際市場業務，並尋求國際間更高層次軟體搭配，以達到國際品牌同級水準。

C.利用自有技術為核心，除延續既有產品線，增加產品競爭力外，亦發展具有前瞻性新產品，開發新市場。

D.培訓各領域專業人才，以強化公司之國際競爭力，並落實企業永續經營理念。

E.以現有規模為基礎，配合公司營運規模之拓展，持續加強財務專業能力，並為未來之財務架構作穩健之規劃及準備。


                                                                          

	主要業務項目：

心電筆、睡眠檢測器、連續正壓呼吸器等產品之研發與銷售                                         

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

[image: image3]

	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一(101)年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	心電筆
	[image: image4.emf]
	採用高精密電子技術結合專業級的生物訊號量測，偵測是否有異常的心電訊號，極輕薄方便居家或旅行時攜帶，可隨時進行自我檢測、評估及追蹤，亦可下載心電圖協助專業醫師診斷。
	9,271
	95.65

	連續正壓呼吸器
	[image: image5.emf]
	單鍵操作即可啟動氣體遞送與壓力緩升，即使處於高海拔地區，同樣可獲得正確、足夠壓力的供氣，以新技術提供治療阻塞型睡眠呼吸中止症，搭配輕巧的設計，可滿足居家使用及旅行攜帶之需求。
	213
	2.19

	合     計
	9,484
	97.84


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年截
至11月份止
(自結數)

(註)

	營業收入
	47
	－
	128
	288
	9,693
	5,998

	營業毛利
	47
	－
	103
	(894)
	1,175
	1,969

	毛利率(%)
	100.00
	－
	80.47
	(310.42)
	12.12
	32.83

	營業外收入
	55
	418
	483
	44
	48
	442

	營業外支出
	(7)
	(16)
	(11)
	(8)
	(4,349)
	－

	稅前損益
	(23,736)
	(26,208)
	(25,921)
	(26,124)
	(21,975)
	(16,227)

	稅後損益
	(23,736)
	(26,208)
	(25,921)
	(26,124)
	(21,975)
	(16,227)

	每股盈餘(元)
	(2.37)
	(2.02)
	(1.67)
	(1.57)
	(1.25)
	(0.79)

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年

	流動資產
	13,759
	16,789
	17,499
	44,674
	36,371

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	－

	固定資產
	1,239
	1,119
	811
	916
	1,933

	無形資產
	－
	－
	－
	－
	－

	其他資產
	5,269
	5,763
	5,557
	7,013
	4,159

	資產總額
	20,267
	23,671
	23,867
	52,603
	42,463

	流動
負債
	分 配 前
	1,984
	1,628
	2,745
	2,285
	6,440

	
	分 配 後
	1,984
	1,628
	2,745
	2,285
	6,440

	長期負債
	－
	－
	－
	－
	－

	其他負債
	－
	－
	－
	－
	－

	負債
總額
	分 配 前
	1,984
	1,628
	2,745
	2,285
	6,440

	
	分 配 後
	1,984
	1,628
	2,745
	2,285
	6,440

	股本
	100,000
	130,000
	155,000
	170,000
	170,000

	預收股本
	－
	－
	－
	40,320
	48,000

	資本公積
	－
	－
	－
	－
	－

	保留
盈餘
	分 配 前
	(81,717)
	(107,957)
	(133,878)
	(160,002)
	(181,977)

	
	分 配 後
	(81,717)
	(107,957)
	(133,878)
	(160,002)
	(181,977)

	長期股權投資
未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	18,283
	22,043
	21,122
	50,318
	36,023

	
	分 配 後
	18,283
	22,043
	21,122
	50,318
	36,023


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	99年
	100年
	101年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	80.47
	(310.42)
	12.12

	
	流動比率(%)
	637.49
	1,955.10
	564.77

	
	應收帳款天數(天)
	302
	12
	81

	
	存貨週轉天數(天)
	(註)
	(註)
	86

	
	負債比率(%)
	11.50
	4.34
	15.17


 註：該年度尚無存貨，故不擬列示。 
                                                                        

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表





 

















上   游


原料供應


(塑膠製品製造業、金屬模具製造業、光學零組件、光學儀器及設備製造業)





下游


產品銷售


(藥品及化妝品通路業、醫療保健服務業)





中   游


製造與生產


(心電筆、睡眠檢測器、連續正壓呼吸氣)


























PAGE  
6

