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以下資料由高野大飯店股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：高野大飯店股份有限公司 (股票代號：2736)
	輔導推薦證券商
	元富證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司、第一金綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	元富證券股份有限公司 郭芳儒(02)2325-5818 #776

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購高野大飯店股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	元富證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司
	第一金綜合證券股份有限公司

	認購日期
	102.12.09

	認購股數（股）
	859,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.434%
	0.283%
	0.283%

	認購價格
	每股38元整

	認購價格之訂定
依據及方式
	1. 高野大飯店(股)公司係成立於97年7月，主要營運為旅館業，由於近年開放陸客來台觀光，加上該公司為台東地區客房供應數最大者，全年住房率達80%以上，且自101年開始，陸續整合知本富野渡假村、武陵儷野大飯店為子公司，另除原有台中分公司(武陵山莊)外，亦設立花蓮分公司、高雄分公司(台糖BOT案)，並轉投資嘉義君野大飯店，預計將可對該公司未來之營收及獲利帶來顯著之貢獻。
2. 認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式上市櫃公司中已掛牌之飯店業者多屬國際觀光旅館，尚無獲利績效佳之一般旅館業者，且各飯店經營模式不同，本益比差距較大，因此參酌全體已掛牌飯店業股價淨值比，扣除股價淨值比偏離正常水準之晶華飯店後，取得同業之股價淨值比約落在1.11〜1.95倍間，依高野大飯店102年上半年之每股淨值22.31元，再以同業之股價淨值比上述之評估方法計算，得出參考價區間為24.76〜43.50元。綜上所述，經考量產業未來發展、市場環境及同業之市場交易狀況等因素，並衡量興櫃市場流動性不足之風險後，再參酌該公司所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股38元，尚屬合理。

	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司簡介及沿革

高野大飯店股份有限公司設立於民國97年7月11日，本公司位於台東縣知本溫泉區，為一般旅館(旅館登記字號076)，主要營業項目為：客房服務、餐飲服務、育樂服務、會議活動、溫泉SPA等。截至民國102年11月底止，實收資本35,297,1300元。
高野大飯店股份有限公司包含子公司、分公司全台已營業計有5個營業點，以經營連鎖飯店為目標，對外統稱為「富野集團」並以『富野HOYA』做為品牌行銷，目前營業點分佈為：
台東縣：知本高野大飯店(585間)、知本富野溫泉休閒會館(109間)

花蓮市：花蓮富野渡假酒店(189間)

台中市：武陵富野渡假村(143間)、武陵山莊(26間)

興建籌備規劃中計有3個營業點，分佈為：
嘉義縣：君野大飯店(預計103年7月營運)
台東縣：台東市區精誠路商務旅館(預計103年7月營運)

高雄市：台灣糖業股份有限公司高雄區處經管高雄市前鎮區臨北段196號等3筆土地開發案(預計105年1月營運) 
經營理念
富野（ＨＯＹＡ）精神
Ｈ－Hospitality   殷勤款待 

Ｏ－Objective    瞭解需求 

Ｙ－Yield        顧客設想 

Ａ－Attraction    魅力吸引
服務信念 

Ｑ－Quality  品質：優良的服務品質 

Ｓ－Service 服務：親切溫馨的服務 

Ｃ－Cleanliness  清潔：徹底清潔的環境
高野大飯店主要客源以團體為主，團體約佔總住房率95%，其中陸團佔比約90%，其他為國民旅遊、星馬團、日本團等。自從大陸人士開放來台觀光以來，本公司每年接待總數持續成長，以101年為例大陸人士來台觀光總數為201萬餘人次，本公司全年接待總數約達36萬餘人次，年平均住房率89.8%。其餘各營業點主要客源則是國民旅遊為主，國際旅客為輔。
高野大飯店成員集合了台灣休閒旅館業界的資深管理人才，並以多年經營國內休閒旅館業的業務經驗為根基，以全方位服務作為目標，公司團隊將藉由多元化的教育訓練課程，不斷自我提昇、精益求精，並以最高服務品質定位，做為企業品牌的優勢，讓『富野』成為最佳服務品質的代名詞，以此創造『富野』永恆價值，並保持不可取代的優勢。也以健全組織、優良制度、專業經營作為飯店營運信譽保證，成為一個永續經營的企業體。

	主要業務項目：主要係從事觀光旅館經營、餐飲及租賃等業務。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：



	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	客房收入
	飯店客房收入
	飯店客房收入
	244,229
	65.64

	餐飲收入
	飯店餐廳收入
	飯店餐廳收入
	120,670
	32.43

	其他收入
	其他週邊收入
	其他週邊收入
	7,154
	1.93

	合     計
	372,053
	100.00


                                                                         

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	97年
(自結數)
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年截

至10月份止
(自結數)

(註1)

	營業收入
	230 
	195,219 
	254,285 
	307,174 
	372,053 
	318,739 

	營業毛利
	230 
	102,279 
	133,857 
	165,976 
	210,518 
	189,040 

	毛利率(%)
	100.00
	52.39
	52.64
	54.03
	56.58
	59.31

	營業外收入
	2 
	2,007 
	2,391 
	2,565 
	1,995 
	20,473 

	營業外支出
	-
	(84)
	(2,200)
	(2,787)
	(6,950)
	(3,446)

	稅前損益
	(308)
	18,351 
	24,391 
	51,696 
	94,905 
	90,017 

	稅後損益
	(308)
	13,787 
	20,179 
	40,691 
	73,133 
	78,237 

	每股盈餘（元）
	(0.36)
	6.89 
	6.55 
	5.81 
	7.91 
	2.22 

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	6.06
	-
	-
	1
	

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	1
	


(註1)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註2)過去五年財務資料係依ROC GAAP編製。

	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	97年(自結數)
	98年
	99年
	100年
	101年

	流動資產
	14,616 
	30,166 
	85,725 
	79,781 
	232,663 

	基金及長期投資
	--
	--
	8,000 
	57,588 
	196,378 

	固定資產
	15,717 
	43,355 
	49,487 
	65,167 
	356,409 

	無形資產
	--
	--
	--
	--
	--

	其他資產
	9 
	5,132 
	10,417 
	10,031 
	11,804 

	資產總額
	30,342 
	78,653 
	153,629 
	212,572 
	797,254 

	流動

負債
	分 配 前
	10,649 
	35,473 
	45,440 
	65,935 
	120,455 

	
	分 配 後
	10,649 
	47,604 
	45,440 
	65,935 
	143,950 

	長期負債
	--
	9,674 
	16,564 
	13,899 
	114,278 

	其他負債
	--
	27 
	98 
	522 
	224 

	負債

總額
	分 配 前
	10,650 
	45,174 
	62,102 
	80,356 
	234,957 

	
	分 配 後
	10,650 
	57,350 
	62,102 
	80,356 
	258,452 

	股本
	20,000 
	20,000 
	70,000 
	70,000 
	234,948 

	資本公積
	--
	--
	--
	--
	192,000 

	保留

盈餘
	分 配 前
	(308)
	13,479 
	21,527 
	62,216 
	135,349 

	
	分 配 後
	(308)
	358 
	21,527 
	62,216 
	88,359 

	長期股權投資

未實現跌價損失
	--
	--
	--
	--
	--

	累積換算調整數
	--
	--
	--
	--
	--

	股東權益總額
	分 配 前
	19,692 
	33,479 
	91,527 
	132,216 
	562,297 

	
	分 配 後
	19,692 
	21,348 
	91,527 
	132,216 
	538,802 


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	99年
	100年
	101年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	52.64
	54.03
	56.58

	
	流動比率(%)
	188.66 
	121.01 
	193.15 

	
	應收帳款天數(天)
	9.60 
	12.40 
	10.80 

	
	存貨週轉天數(天)
	3.80 
	4.08 
	3.59 

	
	負債比率(%)
	40.42 
	37.80 
	29.47 


                                                                         

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image5.png]



公司概況資料表
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