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以下資料由勝悅新材料有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：勝悅新材料有限公司 (股票代號：1340 )
	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司/蘇達榮/06-5052250#131

	註冊地國
	(外國發行人適用) 英屬開曼群島

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用) 林俊宏

	主要營運地
	(外國發行人適用)中國大陸


	輔導推薦證券商認購勝悅新材料有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	永豐金證券股份有限公司
	凱基證券股份有限公司
	

	認購日期
	102.12.02

	認購股數（股）
	1,400,000
	100,000
	

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.94%
	0.14%
	

	認購價格
	每股新台幣84元

	認購價格之訂定
依據及方式
	勝悅新材料有限公司主要係從事高分子之研發，並運用於鞋底之生產及銷售。該公司於2012年6月設立於開曼群島，近年來該公司及其子公司皆屬獲利狀態，營運價值相當高，故於評估該公司股價時，並不適用成本法；同時現金流量折現法係以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值，故在相關參數之參考價值相對較低下，國內實務上較少採用。綜上所述，經本承銷商評估後認為，選擇市價法作為該公司承銷價格訂定所採用之方法應屬較佳之評價模式，且目前市場上投資人對於獲利型公司之訂價多以市價法為主要評價基礎，其最大優點在於簡單易懂，市場投資人認同度高，廣為獲利及營收成長型公司評價所採用，故本承銷商所採用之評估方法與國際慣用之方法尚無重大差異。
該公司101年度經會計師查核簽證財務報告，稅後淨利約新台幣530,463仟元，EPS約為8.82 元，本次興櫃認購價格訂定係依一般市場承銷價格訂定模式，經參酌採樣該公司所營業務較相近者為F-再生(股票代號1337)，另選擇上市塑膠類股中其產品亦有部分使用於鞋材的三芳(股票代號1307)此外並無產品、資本額及業務狀況相同的上市櫃公司，因此選擇同為塑膠類股的達新(股票代號1315)等三家公司作為比較分析之對象。該公司之採樣同業、上市公司之大盤及塑膠工業類股於最近三個月(2013年8~10月)平均本益比區間約介於10.69倍至29.93倍之間，若以該公司最近四季(2012年第四季至2013年第三季)之稅後盈餘644,777仟元，依擬上市掛牌股數80,344,898股追溯調整之每股盈餘為8.03元為基礎計算，依上述本益比區間計算參考價格區間為85.84元~240.34元。該公司之採樣同業、上市公司之大盤及其他類股於最近三個月之平均股價淨值比介於0.83倍至1.80倍，若以該公司102年9月30日之每股淨值40.65元為基礎計算，其依上述股價淨值比區間推算之參考價格區間為33.74元至73.17元。綜上，該公司依本益比法及股價淨值比法計算之價格區間為33.74元~240.34元。經綜合考量該公司所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本承銷商與該公司共同議定興櫃認購價格為84元，應尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	    勝悅新材料有限公司(Victory New Materials Limited Company，以下簡稱「本公司」)係2012年6月14日設立於英屬開曼群島，為回台申請上市之主體，其資本額為新台幣722,448,980元，流通在外之普通股股本共72,244,898股。主要營運公司係位於中國福建省晉江市之晉江成昌鞋業有限公司，擁有專業生產基地包括：兩個廠房，6個生產車間，38條生產線，另成立專責研發中心，目前員工約有936人。
    本公司係以高分子新材料研發和應用之高新技術企業，目前產品主要應用於運動鞋和休閒鞋的鞋底材料，已獲得16項專利，有5項專利正在審核中。
集團架構

勝悅新材料有限公司
（開曼公司）


                    100%
Super Light Shoe Soles Co. Ltd
(美國內華達州)


                    100%
成昌鞋業有限公司
（香港公司）


                    100%
晉江成昌鞋業有限公司
(中國公司)

公司沿革：

年度

重要記事

1997

成立晉江成昌鞋業有限公司
1999

榮獲晉江市地方稅務局A類企業
2000

“ACTONL”牌運動鞋榮獲晉江國際鞋業博覽會金獎
2001

“銳迪”牌運動鞋榮獲晉江國際鞋業博覽會金獎
2009

獲得 ISO9001品質管制體系認證證書
取得6項實用新型專利證書

2010

成功研發EVO材料，並於市場銷售
獲得國際知名品牌Adidas、Reebok授權生產書

榮獲“高新技術企業”及“全國綠色品質信用AAA等級”證書

取得3項外觀設計專利證書

與福州大學至誠學院教學科研聯辦實踐基地

2011

成功研發一次射出雙色雙密度鞋底，並於市場銷售
獲得“2010-2011年度中國品牌之都創新供應商”

獲得“海西十佳鞋材創新企業”

取得1項外觀設計專利證書

取得1項實用新型專利證書

2012

獲福建省品質技術監督局頒發「旅遊休閒鞋底」起草單位殊榮
獲得“中國皮革和製鞋行業科技示範企業”
榮獲中國鞋都領軍品牌金牌供應商
獲得泉州市人民政府頒發之「先進企業」殊榮
取得1項發明專利證書

為回台上市成立勝悅新材料有限公司(Victory New Materials Limited Company)
2013
EVO材料獲得晉江市科學技術獎、專利獎及優秀獎

取得EVA可降解專利

獲得法治今報社「海西經濟質量信譽優質品牌重點企業龍頭上榜展示企業」

中華開發旗下投資公司及軟銀中國等創投基金投資

一次射出雙色雙密度射出鞋底獲得國際大廠（Merrell、FILA、PUMA）的訂單
經營理念及未來展望：
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	主要業務項目：
本公司主要產品係以高分子新材料研發和應用的高新技術企業，公司產品主要為運動鞋鞋底和鞋底材料，包括RB鞋底、EVA鞋底、EVO鞋底、一次雙色雙硬度鞋底和EVO顆粒。主要銷售客戶則為中國各大知名運動品牌，如：喬丹體育、鴻星爾克、德爾惠、特步、喜得龍及361度...等。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	RB鞋底
	· 整體橡膠鞋底 

· 防滑耐磨，但是比重大 
	多用於戶外登山鞋或工作鞋 
	8,181
	0.39

	單色鞋底
	· 包括傳統鞋底、花園鞋、沙灘鞋、拖鞋、橡塑發泡鞋底等 

· 多以EVO中底加橡膠貼片，用膠水貼合而成 
	基本適用於各類運動鞋和休閒鞋 
	1,654,026
	78.37

	雙色雙密度鞋底
	· 基於EVO材料之一次射出的雙色雙密鞋底 

· 同時具有柔軟舒適和防滑耐磨的性能 
	主要適用於跑鞋、休閒鞋、花園鞋及拖鞋等 
	267,231
	12.66

	EVO膠粒
	· 基於EVA，通過不同配方改良的一系列具有不同性能的材料 
	用於生產EVO單色鞋底和一次雙色雙密鞋底 
	180,236
	8.54

	其他
	
	
	841
	0.04

	合     計
	2,110,515
	100.00


                                                                          

	最近二年度簡明合併損益表及申請年度截至最近月份止之自結合併損益表
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	100年
	101年
	 102年截
至 10 月份止
(自結數)

(註)

	營業收入
	1,854,667
	2,110,515
	2,148,779

	營業毛利
	691,318
	731,544
	780,557

	毛利率(%)
	37%
	35%
	36%

	營業外收入
	3,099
	4,721
	5,263

	營業外支出
	6,881
	16,873
	16,866

	稅前損益
	621,474
	636,317
	681,189

	稅後損益
	450,394
	530,463
	569,327

	每股盈餘（元）
	7.51
	8.82
	7.88

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-


	-


	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	  最近二年度簡明合併資產負債表及申請年度截至最近期止之自結合併資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	100年
	101年
	102年截
至 10 月份止
(自結數)

(註)

	流動資產
	1,504,986
	1,798,525
	3,201,432

	基金及長期投資
	-
	-
	-

	固定資產
	217,777
	192,605
	201,095

	無形資產
	102,486
	                 86,088
	2,971

	其他資產
	13,087
	49,255
	130,501

	資產總額
	1,838,336
	2,126,473
	3,535,999

	流動
負債
	分 配 前
	526,537
	315,882
	490,597

	
	分 配 後
	526,537
	315,882
	490,597

	長期負債
	-
	-
	-

	其他負債
	-
	-
	-

	負債
總額
	分 配 前
	526,537
	315,882
	490,597

	
	分 配 後
	526,537
	315,882
	490,597

	股本
	104
	600,000
	722,449

	資本公積
	                745,064
	1,076,461
	1,547,751

	保留
盈餘
	分 配 前
	512,086
	97,482
	666,809

	
	分 配 後
	512,086
	97,482
	666,809

	長期股權投資
未實現跌價損失
	                     -
	-
	-

	累積換算調整數
	40,640
	17,509
	108,393

	股東權益總額
	分 配 前
	1,311,799
	1,810,591
	3,045,402

	
	分 配 後
	1,311,799
	1,810,591
	3,045,402


                                                                          

	最近一年度財務比率

	年  度
項  目
	101年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	34.66%

	
	流動比率(%)
	569.37%

	
	應收帳款天數(天)
	154天

	
	存貨週轉天數(天)
	5天

	
	負債比率(%)
	14.85%


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]



公司概況資料表
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