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以下資料由達輝光電公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：達輝光電股份有限公司 (股票代號： 6434   )
	輔導推薦證券商
	元富證券股份有限公司

元大寶來證券股份有限公司

台新綜合證券股份有限公司

凱基證券股份有限公司

致和證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	元富證券股份有限公司  許仲承
公司：(02)2325-5818 #750  手機：0928-876-889

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購達輝光電股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	元富證券股份有限公司


	元大寶來證券股份有限公司
	台新綜合證券股份有限公司
	凱基證券股份有限公司


	致和證券股份有限公司

	認購日期
	102.11.06

	認購股數（股）
	1,100,000
	100,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	0.24%
	0.02%
	0.02%
	0.02%
	0.02%

	認購價格
	15.8元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	達輝光電股份有限公司（股票代號：6434）成立於95年，目前實收資本額為4,636,020仟元，致力於TAC膜( Triacetate Cellulose Film，三醋酸纖維素薄膜)之研發、製造及銷售，並提供台灣、韓國、日本及中國大陸等地LCD偏光板製造商最佳品質之TAC膜產品。本次興櫃認購價格檢視標準有以下三點
1. 獲利能力：過去年度雖該公司皆呈現虧損情形，但至102年上半年已獲利，EPS達$0.28
2. 淨值：至102年6月底該公司股本33.3億，每股淨值為$7.56，但該公司於102年7月份完成現金增資募集13.06億，每股$15元，對該公司淨值有所提升。
3. 未來營運展望：未來興建第二條生產線之可能營收增加、成本節省效益
故綜合以上三點，並與考上市(櫃)公司達興材料(5234)以及同屬新纖集團之友輝（4933）進行比較，以股價淨值比作為衡量標準，另參酌該公司經營績效、獲利狀況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃市場流動性不足之風險後，由本證券商與達輝共同議定興櫃認購價格為15.8元，應尚屬合理。
達興材料(5234)

友輝(4933)

102.06.30每股淨值
18.53
33.04
102.09.24~102.10.23均價
57.90
70.75
股價淨值比
3.12

2.14




	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
達輝光電股份有限公司(以下稱達輝)設立於民國95年10月19日，致力於TAC膜( Triacetate Cellulose Film，三醋酸纖維素薄膜)之研發、製造及銷售。TAC膜為液晶顯示器中偏光板之關鍵零組件，TAC膜為用在LCD(液晶顯示器)上偏光板之保護膜，偏光板主要係貼合於LCD兩側，用以調整LCD的光學特性。TAC膜除在LCD上的應用外，亦可用於太陽眼鏡、攝影器材濾光鏡、防眩護目鏡、車用導航器及其他偏光顯微鏡與特殊醫療用眼鏡等用途。本公司藉著強大的研發能量、具業界銷售經驗的銷售團隊及母公司(新光合纖)強而有力的集團支持下，目前本公司已獲得國內外偏光板廠家的認證並放量使用，是國內唯一一家具有該項產品競爭力之生產廠商。
TAC膜生產之主要技術包含TAC光學膜材料配方、TAC光學膜品質檢查與品質管理系統、TAC膜高速生產線設計等技術，由於德國LOFO High Tech Film是繼Fuji Film及Konica外，全世界第三家擁有生產TFT等級TAC膜的公司，故達輝於民國95年正式取得LOFO的經營權，間接取得相關技術，同時亦延攬專精於此領域的日本技術顧問，集結日本與德國優良技術進行最佳製程的產線設計，另透過取得工研院所開發在材料及環保特性上有顯著改善之技術移轉。達輝藉由整合前述各項生產TAC膜之關鍵技術，於台灣實驗室成功開發TAC-TFT光學薄膜材料配方並開始量產，提供台灣、韓國、日本及中國大陸等地LCD偏光板製造商最佳品質之TAC膜產品。
二、歷史沿革
時  間

重 要 紀 事

民國 95年10月
核准成立達輝光電股份有限公司，實收資本額為新台幣1.4億元。
民國 95年12月
現金增資 13.6億元，增資後實收資本額達15億元。
民國 96年05月
以美元4,153萬元，購買 Maxpro Ltd (BVI) 100%股權，間接取得Lofo High Tech Film GmbH 100%股權。
民國 96年05月

核准租用竹南科學工業園區南科段興建廠房。

民國 96年12月

現金增資 15億元，增資後實收資本額達30億元，「行政院國家發展基金管理會」參與入股 10億元。

民國 97年03月

竹南廠房正式開工動土典禮。

民國 97年07月

竹南廠房上樑典禮。

民國 98年09月

建廠完成，取得科學工業園區管理局核發之廠房使用執照。

民國 98年10月

減資9億元彌補虧損，減資後實收資本額達21億元。

民國 98年12月

現金增資 12.3億元，增資後實收資本額達33.3億元。

民國102年08月

本次現金增資12.7億元，每股以15元溢價發行。

民國102年08月

員工認股權執行轉換3,602萬元。

三、經營理念

達輝在實事求是，按部就班；公正透明，互信團隊的核心價值理念下穩健成長，不斷地往開發新產品，以滿足客戶需求，並以提供最佳售後服務為宗旨，達成達輝所追求之願景－永續成長的高科技產業，成為世界前三大之TAC膜製造廠。
四、未來展望

由於TAC膜長期掌控在日商手中，形成國內發展液晶顯示產業的重大隱憂。達輝考量台灣為全球液晶顯示器的製造中心，為能提昇國內關鍵零組件之材料自製率、帶動國內經濟脈動，達輝跨足此領域的願景在於成為世界級TAC膜及其相關市場的領導廠商，提供顧客全方位服務。未來長短期發展計劃如下：

(1)短期發展計劃

A.及時掌握市場訊息，儘速取得更多家客戶認證，增加市場佔有率。

B.不斷精進生產技術，整合各光學膜，增加產品附加價值。

C.加強人才培訓與專業知識訓練，健全員工福利及績效考核制度並凝聚員工向心力及提升經營績效。

(2)長期發展計劃

A.多方開發新材料或替代材料導入，獨特配方之研製，以有效降低關鍵材料成本。

B.掌握市場動向，配合客戶需要，共同合作開發新產品，增加關鍵材料國內自製率。

C.持續擴建，充分滿足客戶需求，發揮生產經濟規模，降低成本，提升競爭優勢以求達到主導市場的地位。




                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事偏光板關鍵零組件之TAC膜之研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
公司生產之TAC膜為液晶顯示器偏光板之關鍵零組件，其上、中、下游產業結構的關聯圖如下圖，上游為TAC膜、PAV膜及PET保護膜等原材料供應商，下游則為面板之製造組裝及終端電子產品之應用。
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	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	TAC膜
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	TAC膜為用在LCD(液晶顯示器)上偏光板之保護膜。另亦可用於太陽眼鏡、攝影器材濾光鏡、防眩護目鏡、車用導航器及其他偏光顯微鏡與特殊醫療用眼鏡等用途。
	957,047
	100%

	合     計
	957,047
	100%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年
	 102年截
至 10月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	122,898
	377,956
	925,664
	761,560
	957,047
	1,031,980

	營業毛利
	(25,014)
	(130,035)
	(235,296)
	(149,166)
	144,802
	209,019

	毛利率(%)
	(20.35)
	(34.40)
	(25.42)
	(19.59)
	15.13
	20.25

	營業外收入
	46,033
	85,881
	108,855
	27,060
	37,384
	117,551

	營業外支出
	344,585
	190,156
	37,123
	103,322
	162,708
	172,417

	稅前損益
	(499,537)
	(444,655)
	(300,128)
	(359,388)
	(68,294)
	154,153

	稅後損益
	(455,740)
	(354,611)
	(302,762)
	(381,672)
	(88,078)
	137,045

	每股盈餘（元）
	(2.17)
	(1.65)
	(0.91)
	(1.15)
	(0.26)
	0.37

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年

	流動資產
	413,934 
	708,699 
	884,902 
	963,135 
	1,045,926 

	基金及長期投資
	1,032,663 
	856,328 
	789,242 
	736,752 
	607,083 

	固定資產
	1,987,800 
	2,741,074 
	2,822,154 
	2,635,885 
	2,442,317 

	無形資產
	15,449 
	15,471 
	-　
	-　
	-　

	其他資產
	53,527 
	150,539 
	140,421 
	112,235 
	90,757 

	資產總額
	3,503,373 
	4,472,111 
	4,636,719 
	4,448,007 
	4,186,083 

	流動
負債
	分 配 前
	933,836 
	986,407 
	1,599,557 
	1,781,342 
	1,623,225 

	
	分 配 後
	933,836 
	986,407 
	1,599,557 
	1,781,342 
	1,623,225 

	長期負債
	-　
	-　
	-　
	-　
	-　

	其他負債
	6,487 
	-　
	-　
	1,161 
	-　

	負債
總額
	分 配 前
	940,323 
	986,407 
	1,599,557 
	1,782,503 
	1,623,225 

	
	分 配 後
	940,323 
	986,407 
	1,599,557 
	1,782,503 
	1,623,225 

	股本
	3,000,000 
	3,330,000 
	3,330,000 
	3,330,000 
	3,330,000 

	資本公積
	0 
	50,430 
	50,430 
	50,430 
	50,430 

	保留
盈餘
	分 配 前
	(718,533) 
	(173,144) 
	(475,906) 
	(857,578) 
	(945,656) 

	
	分 配 後
	(718,533) 
	(173,144) 
	(475,906) 
	(857,578) 
	(945,656) 

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-　
	-　
	-　
	-　
	-　

	累積換算調整數
	138,959 
	135,794 
	(9,986) 
	28 
	(14,540) 

	股東權益總額
	分 配 前
	2,563,050 
	3,485,704 
	3,037,162 
	2,665,504 
	2,562,858 

	
	分 配 後
	2,563,050 
	3,485,704 
	3,037,162 
	2,665,504 
	2,562,858 


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	99年
	100年
	101年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	(25.42)
	(19.59)
	15.13

	
	流動比率(%)
	55.32
	54.07
	64.44

	
	應收帳款天數(天)
	31
	68
	74

	
	存貨週轉天數(天)
	98
	156
	172

	
	負債比率(%)
	34.50
	40.07
	38.78


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表





 






































PAGE  
6

