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以下資料由鈦昇科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

 
   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：鈦昇科技股份有限公司 (股票代號：8027)
	輔導推薦證券商
	永豐金證券、國泰綜合證券、日盛證券

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司  吳權峰/電話：07-7132250分機368

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用) 


	輔導推薦證券商認購鈦昇公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	永豐金證券
	國泰綜合證券
	
日盛證券

	認購日期
	102年10月29日

	認購股數（股）
	1,141,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.55%
	0.22%
	0.22%

	認購價格
	18 元

	認購價格之訂定依據及方式
	鈦昇科技股份有限公司為國內跨越IC封裝測試、LED前、後段工程及FPC製程等數種產業設備的主要供應商，尤其在精密度要求極高之雷射蓋印機市場，該公司市場佔有率達50%~60%；鈦昇公司又運用其專精於雷射領域所累積的經驗及技術跨入藍寶石切割機及HDI鑽孔機。
關於股票價值評估的方法很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市價法如本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)、股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法則分為以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法，以及採用未來現金流量作為公司價值評定基礎的現金流量折現法。

其中因現金流量折現法係以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值；成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值，故本推薦證券商僅就市價法-本益比法進行評估。經參酌鈦昇公司上市(櫃)採樣同業包括：東台精機(股票代號：4526)、均豪精密(股票代號：5443)、大量科技(股票代號：6187)及上市、上櫃電機機械類股於臺灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心之本益比資訊，以本益比法方式之評估說明如下：

項目

公司

102年6月

102年7月

102年8月

平均

東台精機(4526)

27.18

27.41

19.59

24.73

揚博科技(2493)

8.75

8.00

8.87

8.54

均豪精密(5443)

－

－

－

－

大量科技(6187)

25.42

26.38

29.06

26.95

上市電機機械

17.83

26.40

25.10

23.11

上櫃電機機械

18.67

20.74

19.60

19.67

資料來源：臺灣證券交易所網站及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站、大量科技101年度及102年第二季財務報告

註：本益比 = 收盤價/每股稅後純益，其中每股稅後純益 = 該公司最近四季稅後純益/發行股數

經參考國內上市(櫃)同業揚博科技、東台精機、均豪精密、大量科技等公司及上市、上櫃電機機械類股本益比介於8.54~26.95倍，若以鈦昇科技101年度財務報告稅後每股盈餘1.99元，按上述本益比區間推估其參考價格，價格約在16.99元~53.63元之間，參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本公司擬與鈦昇科技共同議定之每股認購價格區間為18元，本益比約為9倍，未超過採樣同業之本益比區間，故本次輔導推薦證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格應屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹

鈦昇公司設立於83年10月，目前資本額新台幣447,090千元，主要從事IC封裝製程中雷射打印機(Laser Marking)、電漿清洗機(Plasma Cleaning)以及軟板沖切壓著設備之研發、製造、銷售業務。鈦昇公司掌握電漿、雷射、視覺檢測(AOI)、精密點膠等核心技術，並在IC封裝、LED封裝、FPC製造及觸控面板製造等領域提供相關核心技術產品，尤其是在雷射打印機、切割、鑽孔以及及軟性電子材料製程(Roll to Roll)方面，已成為國內少數具獨特能力之技術服務團隊。

鈦昇公司大陸轉投資事業－東莞鈦昇半導體材料有限公司及無錫鈦昇半導體材料有限公司則從事電子包裝材料(Carrier Tape)業務，產品涵蓋導電級、非導電級PC及PS原料製成，並提供客戶委託設計與製造各式包裝載帶，提供LED半導體、被動元件等產業高品質電子包裝材料。
二、歷史沿革

1994
於1994年10月28日設立鈦昇科技(股)公司，實收資本額為2,000萬元。
1995
現金增資1,500萬元，實收資本額3,500萬元。
1996
投入雷射蓋印機研發，並於年底正式推出BLAZON-1600。
1997
購置燕巢鄉旗楠公路旁工業用地715坪，87年2月開始興建廠房，建坪約1,300坪。
1998
正式推出測試廠使用之On Tray Laser Marker/ Plasma Cleaner。。現金增資6,100萬元，實收資本額19,964萬元。

1999
盈餘及公積轉增資4,096萬元，實收資本額24,060萬元。
2001
現金增資2,000萬元，實收資本額26,060萬元。
2003
盈餘及公積轉增資1,824萬元，實收資本額27,884萬元。
2004
盈餘轉增資1,700萬元，實收資本額35,584萬元。
2005
盈餘轉增資1,569萬元，實收資本額37,153萬元。
2006
盈餘轉增資356萬元，實收資本額37,509萬元。
2008
以新台幣4,800萬元投資唐威科技，成為本公司100%轉投資公司。
2009
出售本公司Carrier Tape部門予雷科(股)公司。
2010

取得經濟部業界科專補助款案1,925萬元(紫外光固態雷射應用技術整合計畫)。
2011

私募現金增資5,040萬元，實收資本額41,709萬元。

成立軟性印刷電路板事業處(FPC)。
2012

取得經濟部業界科專補助款1,062萬元(Low-k矽晶圓皮秒雷射開槽計畫)。
2013

雷射陶瓷鑽孔機及雷射藍寶石切割機開發成功。

三、經營理念

以永續經營、利潤共享、創造股東及員工價值極大化之經營理念積極拓展新興市場；以主動積極提升品質，求新突破創造價值之品質政策強化品質之改善及客戶之滿意度。

四、未來展望

· 建立國際銷售通路及供應鏈，以提升市場佔有率。
· 掌握市場動向，配合客戶需要，合作開發新產品並導入市場，提高產品品質並擴大市場規模。
· 持續研發新設備，保持競爭優勢之領先。
· 因應擴充需要，充分利用資本市場，降低資金成本，發揮最大資金運用效益。
· 面對產業環境快速變遷，不斷尋求內部改造，全面提升核心競爭力，並積極開創具潛力之產品，以期擴大營業業績及獲利目標。



                                                                          

	主要業務項目：
(1)  雷射印碼設備

(2) 電漿清洗設備

(3) 液晶面板之驅動 IC 封測印碼設備

(4) 印刷電路板之成型切割設備

(5) 記憶卡之雷射成型切割設備

(6) LED 產業相關之點膠設備

(7) 軟板沖切壓著設備
                                       

	公司所屬產業之上、中、下游關連性：
上

游

電機電子產業

機械加工產業


中

游

IC封裝、軟板設備業


下

游

IC封裝、LED、軟板產業


主要產品之營業比重：

單位：新台幣仟元
主要產品

產品圖示

及介紹
重要用途或功能
101年度

營收
淨額

營業
比重(%)

雷射相關設備
(雷射蓋印機)
[image: image3.jpg]



IC封裝測試製程末端識別機器：
利用雷射能量在IC膠體上雕刻出所需字型及廠商名稱，以及可在較小的IC膠體上刻字。
465,164

48.85

電漿清洗機

[image: image4.jpg]



連續式電將清洗機：
打線或膠合前表面清潔及改質。
四片式傳送釘架/基板。

平行版電極清洗。
75,620

7.94

軟板設備

[image: image5.jpg]



電腦及手機主機軟板壓合及沖型。
236,495

24.83

零件部品

上述機器零組件
175,031

18.38

合計

952,310

100.00




                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年
	 102年截

至9月份止
(自結數)
(註一)

	營業收入
	441,446
	294,360
	919,560
	587,275
	952,310
	629,047

	營業毛利
	157,430
	73,794
	254,830
	189,003
	297,337
	213,711

	毛利率(%)
	35.66
	25.06
	27.71
	32.18
	31.22
	33.97.

	營業外收入
	8,644
	10,099
	59,032
	12,482
	24,733
	21,866

	營業外支出
	61,418
	47,950
	19,556
	9,175
	21,468
	21,914

	稅前損益
	(136,100)
	(193,491)
	99,431
	19,451
	91,545
	46,310

	稅後損益
	(130,273)
	(192,430)
	95,585
	15,004
	82,856
	43,538

	每股盈餘（元）
	(3.47)
	(5.13)
	2.55
	0.38
	1.99
	1.04

	股利發放


	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註一)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註：97-101年度及102年截至9月份自結數係採ROC GAAP表達。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年

	流動資產
	626,790
	433,703
	525,316
	509,385
	594,165

	基金及長期投資
	146,375
	119,169
	132,985
	137,491
	160,114

	固定資產
	174,030
	113,431
	129,367
	127,651
	138,384

	無形資產
	       －
	       －
	       －
	       19
	      －

	其他資產
	13,900
	11,753
	12,169
	19,835
	18,406

	資產總額
	961,095
	678,056
	799,837
	794,381
	911,069

	流動

負債
	分配前
	545,980
	466,854
	498,826
	410,695
	457,747

	
	分配後
	545,980
	466,854
	498,826
	410,695
	457,747

	長期負債
	14,260
	12,425
	11,264
	42,660
	27,617

	其他負債
	19,104
	9,792
	6,493
	4,749
	3,164

	負債

總額
	分配前
	579,344
	489,071
	516,583
	458,104
	488,528

	
	分配後
	579,344
	489,071
	516,583
	458,104
	488,528

	股本
	375,090
	375,090
	375,090
	417,090
	417,090

	資本公積
	96,767
	1,483
	1,483
	9,883
	1,483

	保留

盈餘
	分配前
	(113,643)
	(211,000)
	(115,415)
	(113,103)
	(21,847)

	
	分配後
	(113,643)
	(211,000)
	(115,415)
	(113,103)
	(21,847)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	
	
	
	
	

	累積換算調整數
	23,537
	23,412
	22,096
	24098
	28,238

	未認列為退休金成本之淨損失
	－
	－
	－
	(2423)
	(1,691)

	未實現重估增值
	
	
	
	
	

	股東權益總額
	分配前
	381,751
	188,985
	283,254
	336,277
	422,541

	
	分配後
	381,751
	188,985
	283,254
	336,277
	422,541


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	99年
	100年
	101年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	27.71
	32.18
	31.22

	
	流動比率(%)
	105.31
	124.03
	129.8

	
	應收款項天數(天)
	74
	116
	87

	
	存貨週轉天數(天)
	87
	173
	108

	
	負債比率(%)
	64.59
	57.67
	53.62


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表
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