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以下資料由邑昇實業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：邑昇實業股份有限公司 (股票代號：5291 )
	輔導推薦證券商
	群益金鼎證券股份有限公司、華南永昌綜合證券股份有限公司、國票綜合證券股份有限公司、康和綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	群益金鼎證券股份有限公司　陳子岳/(02)87898888*5158

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購邑昇實業股票之相關資訊

	證券商名稱
	群益金鼎證券
	華南永昌證券
	國票證券
	康和證券

	認購日期
	102.08.23

	認購股數（仟股）
	576
	100
	100
	100

	認購占擬櫃檯買賣股份
總數之比率(%)
	1.97
	0.34
	0.34
	0.34

	認購價格
	每股25元

	認購價格之訂定依據及方式
	邑昇實業目前主要的商品為2至16層印刷電路板，近年來經該公司全體同仁共同的努力，公司已提昇盲埋孔、厚銅、散熱鋁基板、及高層數的產品比例，產品供應客戶用途多為個人電腦、電腦週邊設備、衛星導航、通訊、醫療、電源供應器、工業儀器、LED TV、照明及汽車用途等。
該公司雙層印刷電路板以直下式背光模組基板為主；多層印刷電路板主     要客戶為工業用電腦產業及網通產業等客戶；散熱鋁基板則為側入式LED TV基板適用。而關於股票價值評估的方法很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市價法如本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)、股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法則分為以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法，以及採用未來現金流量作為公司價值評定基礎的現金流量折現法。

其中因現金流量折現法係以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值；成本法係以歷史成本為計算之基礎易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值，故本推薦證券商茲就市價法-本益比法進行評估。經參酌採樣同業佳總興業(上櫃公司，股票代號5355)、敬鵬科技(上市公司，股票代號2355)及高技企業(上櫃公司，股票代號5439)於台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心之本益比資訊說明如下：
單位：倍

同業　　　月份

102.05

102.06
102.07

平均

採樣同業

佳總興業
16.08
10.37
11.03
12.49
敬鵬科技
10.02
10.60
13.73
11.45
高技企業
11.52
12.31
11.09
11.64
由上表可知，邑昇實業之採樣同業最近三個月之平均本益比約11.45~12.49倍之間，若以公司最近年度稅後純益80,690仟元及目前之股本29,170仟股追溯調整之每股盈餘2.77元為基礎，再依上述本益比區間計算參考，價格區間為31.72元～34.60元。邑昇實業此次與推薦證券商議定之興櫃認購價格為25元，經綜合考量該公司獲利能力及未來成長潛力，再考量興櫃流動性及券商認購折價等因素，本次興櫃認購價格25元尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
邑昇實業股份有限公司設立於民國八十三年三月二十二日，邑昇實業主要經營項目為印刷電路板（PCB）製造與銷售及LED照明製造與銷售；截至102年7月31日止，邑昇實業實收資本額為新台幣291,703仟元整。
邑昇公司自設立以來即以印刷電路板（PCB）專業製造為企業經營主軸，專注於本業上的經營，少量多樣化的接單模式為邑昇公司銷售的策略，研發創新全方位解決客戶在產品技術上的問題，民國91年邑昇實業研發成功LED專用鋁基板並獲得專利，在當時雖未能為邑昇實業帶來營收大幅成長及獲利的增加，但卻奠定了今日邑昇實業在印刷電路板（PCB）產業佔有大尺寸LED TV背光用燈條鋁基板的一席之地。
歷史沿革
年/月

重要記事

83年

創立於台北縣新莊市，創立時資本500萬元。
84年

雙層及多層電路板獲得美國UL認證。
86年

榮獲國際標準化組織ISO 9000認證。
87年

將有限公司改制為股份有限公司，並增資7,500萬元。
90年

榮獲QS 9000認證。
91年

研發LED專用鋁基板並獲得專利。
96年

榮獲國際標準化組織ISO 9001認證，超節能LED照明器具研發。
97年

響應政府根留台灣，擴大台灣生產規模，將生產線遷往桃園縣龜山鄉新工廠現址。

97年

榮獲QCO80000認證。
97年

成立LED光電事業部。
99年

辦理現金增資壹億元，引進策略性投資人，使業務更趨多元。

101年

購買設備增加壓合製程。

101年

9月公司股票公開發行
102年
辦理現金增資4,400萬元，資本增加至291,703仟元，並發行員工認股權證1,700仟股。
經營理念

品質第一    創新求變

服務至上    誠懇親切
印刷電路板（PCB）為資本密集產業，邑昇實業設立時因資本額小，無法購入大型高精密設備從事生產，故銷售策略以彈性化少量多樣產品為主，此接單模式必需隨時隨地滿足客戶的需求，研發創新並提供客戶全方位技術解決方案，製程管制必須精確有效率，才能作到品質均一、交期準時；另少量多樣接單模式的另一特色即為交期短，與客戶充份誠懇的溝通，隨時隨地回應客戶的需求，服務至上，抱持著以客戶為第一的態度；邑昇實業營業初期年營業額尚不足仟萬，現營業額已近十億，經營理念的實踐已逐漸的展現在經營綜效上。
未來展望

印刷電路板產業(PCB)又稱為「系統電子產品之母」，是所有電子產品的主要原料之一，整體來看，PCB產業的發展與下游需求息息相關，未來隨著電子產品走向輕薄短小，邑昇實業將朝小線徑及提升3 mil內量產技術創新研發。
         另在 LED 照明市場， 2012 年滲透率尚不及20%，未來成長潛力可期，各國亦紛紛推出相關政策及優惠措施；另外， LED 本身技術不斷進展，邑昇實業因投入時間較市場早，已累積相當之技術與專利，將順應市場需求積極發展。 



	主要業務項目：

        雙層及多層式印刷電路板及其他                                  

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額
(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	PCB
	雙面印刷電路板

[image: image3.jpg]



	家電、PC 週邊產品、 週邊產品GPS、LCD 監視器、監視器、LED 顯示板、 傳真機顯示板、 傳真機顯示板、 傳真機顯示板、 傳真機顯示板、 傳真機顯示板、 傳真機汽車零件、通訊板等。
	383,485
	38.87

	
	多層印刷電路板
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	工業電腦、數位相機LED 看板、 微型投影、電子書無線 網路產品、工業自動化之相關設備等。
	238,485
	24.17

	
	鋁基版
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	新型 LED 燈組式 各式 LED 發光 顯示器
	340,065
	34.47

	小    計
	961,675
	97.48

	其他 


	--
	使用LED為發光源，各式照明工具，如檯燈、圓管燈及各式功能燈。
	24,820
	2.52

	合     計
	986,495
	100.00



單位：新台幣仟元
	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 (註1) 
單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年截

至 7 月份止
(自結數)

(註2)

	營業收入
	493,626
	509,908
	718,652
	636,689
	986,495
	603,854

	營業毛利
	86,143
	89,082
	117,516
	90,911
	211,114
	110,675

	毛利率(%)
	17.45
	17.47
	16.35
	14.28
	21.40
	18.33

	營業外收入
	6,037
	19,864
	13,752
	14,123
	6,900
	22,210

	營業外支出
	15,784
	11,760
	15,336
	24,260
	24,359
	9,472

	稅前損益
	9,692
	21,458
	37,784
	3,415
	99,160
	65,994

	稅後損益
	13,314
	17,718
	31,901
	66
	80,690
	53,971

	每股盈餘（元）
	0.71
	0.95
	1.26
	-
	2.95
	1.98

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	0.5
	-
	-
	1.5
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	1.5
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註1)97-101年度係採ROC GAAP表達，而102年截至7月份自結數係採IFRS表達。
(註2)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年

	流動資產
	186,956
	272,271
	461,631
	341,969
	615,896

	基金及長期投資
	136,070
	158,511
	152,705
	142,326
	124,166

	固定資產
	384,518
	366,586
	348,075
	330,632
	351,100

	無形資產
	-
	3,831
	3,282
	-
	-

	其他資產
	5,329
	12,364
	33,156
	30,844
	30,044

	資產總額
	712,873
	813,563
	998,849
	845,771
	1,121,638

	流動

負債
	分 配 前
	467,926
	211,679
	259,397
	382,351
	246,356

	
	分 配 後
	467,926
	211,679
	271,210
	382,351
	246,356

	長期負債
	-
	250,000
	270,778
	227,101
	208,154
	191,435

	其他負債
	-
	11,563
	16,729
	12,558
	7,897
	5,657

	負債

總額
	分 配 前
	665,018
	473,242
	546,904
	622,010
	462,407

	
	分 配 後
	665,018
	473,242
	558,717
	622,010
	462,407

	股本
	-
	186,264
	186,264
	271,703
	271,703
	271,703

	資本公積
	-
	29,552
	44,569
	59,130
	59,130
	59,130

	保留

盈餘
	分 配 前
	143,220
	24,658
	42,376
	62,464
	62,530

	
	分 配 後
	143,220
	24,658
	30,563
	62,464
	21,775

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-843
	-6550
	-16,458
	-9,999
	-17,433

	股東權益總額
	分 配 前
	456,620
	239,631
	266,659
	376,839
	383,364

	
	分 配 後
	456,620
	239,631
	254,846
	376,839
	383,364


註一：最近五年度財務資料，均經會計師查核簽證。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	99年
	100年
	101年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	16.35
	14.28
	21.40

	
	流動比率(%)
	120.73
	138.81
	131.62

	
	應收帳款天數(天)
	112
	126
	131

	
	存貨週轉天數(天)
	27
	33
	29

	
	負債比率(%)
	62.27
	54.67
	59.29


   　                                                                
投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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