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以下資料由杏國新藥股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：杏國新藥股份有限公司 (股票代號：4192)
	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司、台灣工銀證券股份有限公司、華南永昌綜合證券股份有限公司、元大寶來證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司 林師宇/(02)2382-3266

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購杏國新藥公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	永豐金證券
	富邦綜合證券
	台灣工銀證券
	華南永昌綜合證券
	元大寶來證券

	認購日期
	102.8.22

	認購股數（股）
	900,000
	200,000
	200,000
	145,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.75%
	0.39%
	0.39%
	0.28%
	0.19%

	認購價格
	每股60元

	認購價格之訂定

依據及方式
	杏國目前共有SB01~SB05五項藥品， SB01、SB02來自於國衛院技轉授權，SB03、SB05來自於德國上市公司Medigene公司授權，SB04來自於美國MacuClear公司授權，其中SB04為兩岸搭橋協議藥品，SB01申請生技新藥發展條例獲得生技新藥公司投資抵減5000萬元的資格。杏國之特色在於新藥研發管理，搭配母公司製造與銷售通路優勢，穩定賺取授權與藥品上市後的權利金收入。目前國內以興櫃公司因華與杏國之資本額規模相近，又同屬有集團背景，依照因華過去一年之興櫃股價區間在33.01~87.49元，股價淨值比區間約4.52~11.98倍，若杏國同比設算其價格區間將為55~145元，經綜合考量杏國目前之主要經營團隊組成、經營實績、未來獲利與發展及國內同業股價淨值比區間等條件，由推薦證券商與杏國共同議定認購價格為每股60元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
    杏輝醫藥集團於2008年，為從事技轉後之新藥臨床研發，以技術移轉方式取得國家衛生研究院(NHRI)兩項新穎小分子抗癌新藥授權，並首次以合資方式成立杏國新藥股份有限公司，並加入美國及德國pipeline，目前擁有五項不同臨床階段之開發中新藥。杏國新藥成立後，為能降低研發成本及風險，並提升新藥研發價值，採取「精選標的」「效率管理快速加值」及「國際授權價值倍增」經營模式，篩選歐美新藥研發機構結盟共同合作，取得其研發技術與臨床試驗的指導，縮短研發時程，並運用亞洲醫藥市場興起、兩岸綠色通道的發展以及亞太地區CRO產業鏈的逐歩成型等新契機，以亞太區域為目標市場，有效降低新藥開發過程的風險，加速達到實質商業化階段。
歷史沿革

時  間

事  項

民國  97年06月

由杏輝藥品工業股份有限公司轉投資成立杏國生技股份有限公司，實收資本額為1,000仟元。
民國  97年07月

SB02取得美國專利(US7396838)。
民國  97年 08月

與國家衛生研究院簽定「新穎小分子抗癌藥研究成果專屬技術移轉合約」。

民國  97年 11月

辦理增資，由杏輝藥品現金增資50,000仟元及國家衛生研究院技術作價投資5,000仟元，實收資本額為56,000仟元整。
民國  98年 05月

SB01取得美國專利 (CIP: US7528165)。

民國  98年 11月

獲CDE評選為【2009 & 2010 新醫藥品關鍵途徑指標案件】。

民國  98年 12月

SB01取得台灣專利(TWI317634)。

SB01取得美國專利 (CIP: US7632955)。

民國  99年 02月

SB02取得美國專利(US7662834)。

民國  99年 04月

SB02取得中華民國專利(I323658)。

民國  99年 07月

獲美國食品藥物管理局（FDA）正式通知，所研發項目SB01核准進行初次人體(first in human)第一期臨床試驗。

民國  99年10月

SB01取得歐盟(EU)專利(EP1506960A1)。

民國  99年11月

獲衛生署正式通知，所研發項目SB01核准進行初次人體(first in human)第一期臨床試驗。

民國  99年 12月

SB01獲CDE評選為【2011 & 2012年新醫藥品關鍵途徑指標案件】。

民國100年 01月

辦理增資，由杏輝藥品現金增資50,000仟元及國家衛生研究院技術作價投資5,000仟元，實收資本額為111,000仟元整。

民國100年 04月

SB01獲經濟部技術處業界科專補助，補助款達新台幣24,000仟元。

民國100年 05月

取得德國MediGene新藥Veregen®(SB03)的技術移轉授權與原料供應合約，具台灣獨家銷售權。

民國100年 09月

SB02取得美國專利(US8026271)。

民國100年 12月

與MacuCLEAR公司策略聯盟，投資該公司股權，並取得其MC-1101 (SB04案)亞洲區含澳洲的權利。
辦理增資，由杏輝藥品現金增資50,000仟元及國家衛生研究院技術作價投資5,000仟元，實收資本額為166,000仟元整。

民國101年 03月

SB01取得加拿大專利(CA2437104)。

民國101年 04月

SB04獲允在美執行二/三期臨床試驗（Phase II/III）。

民國101年 06月

SB04獲得TFDA / CDE「藥品專案諮詢輔導」資格。

民國101年 07月

與德國上市公司MediGene AG簽訂癌症新藥(SB05)進行第三期臨床試驗全球共同合作開發及取得亞洲地區、紐西蘭及澳洲銷售權利。

民國101年 09月

SB01獲經濟部核准取得生技新藥公司資格及股東投資抵減。

SB04獲得TFDA「兩岸藥品研發合作專案試辦計畫」。

榮獲2012年生醫暨生農選秀大賽生醫組金獎。

現金增資新台幣150,000仟元，實收資本額為316,000仟元。
民國101年11月

更名為「杏國新藥股份有限公司」。
民國102年02月

SB02取得中華民國專利(I384984)。
SB04獲得TFDA許可進行二/三期臨床試驗。
民國102年03月

現金增資新台幣184,000仟元，實收資本額為500,000仟元。        

與MediGene簽訂新約，取得SB03亞洲多數國家(不含中國大陸、韓國)及紐澳地區獨家銷售權。
民國102年04月

SB03已取得TFDA藥證許可。

民國102年05月

辦理增資，由國家衛生研究院技術作價投資15,000仟元，實收資本額為515,000仟元整。

民國102年05月

投資MediGene股權，並簽訂主導SB05全球III期臨床試驗與產銷專屬權利。

民國102年05月
取得經濟部工業局台灣智慧財產管理示範(TIPS)推行體系，強化企業智慧財產經營管理計畫，102年示範導入廠商資格及政府經費補助。

民國102年06月

SB02取得歐洲專利(EP2310363)。

民國102年07月
股票補辦公開發行案獲金管會證期局核准。
民國102年07月
「三陰性乳癌新藥SB05第三期臨床試驗計畫」列入行政院衛生署食品藥物管理局諮詢輔導案件。
經營理念/經營實績

· 精挑「新穎藥物」標的。
· 提昇「臨床試驗」速度、品質。
· 開創「亞洲與全球市場」價值。
· 榮獲2012年生醫暨生農選秀大賽生醫組金獎。

未來展望

· 
培育具有國際臨床試驗、法規審查申請及國際授權業務人才，提升公司價值。

· 
成為亞洲區具國際新藥開發與法規授權專業的指標性生技新藥公司。

· 
在兩岸新藥臨床試驗建立合作平台，提升新藥臨床試驗開發效益。

· 
國內外學研單位/新藥研發公司，進入臨床階段與國際市場的最佳夥伴。

	主要業務項目：

杏國新藥主要係從事新藥之應用開發及臨床試驗管理業務。杏國以潛在市場需求、新穎藥物、快速審核，以及孤兒藥四大方向，作為新藥評估之篩選準則，成立迄今已成功技轉國衛院研發案件，並積極與歐美原開發廠建立合作模式，從臨床前期研發案件至即將上市藥物產品，建立完整五項不同開發階段之產品，擁有完善的新藥開發組合。                                 

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：


[image: image2]

	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	SB01
	注射劑型抗癌新藥
	胃癌與肺癌
	-
	-

	SB02
	口服劑型抗癌新藥
	胃癌與肺癌
	-
	-

	SB03
	治療生殖器疣植物新藥
	生殖器疣
	-
	-

	SB04
	乾式老年黃斑部病變新藥
	乾式老年黃斑部病變
	-
	-

	SB05
	三陰性乳癌 (Triple Negative Breast Cancer) 抗癌新藥
	乳癌
	-
	-

	合     計
	-
	-


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	97.6.26~

97.12.31
(註一)
	98年
(註一)
	99年
(註一)
	100年
(註一)
	101年
(註一)
	 102年截
至7月份止
(自結數)

(註二)

	營業收入
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	-

	營業毛利
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	-

	毛利率(%)
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	-

	營業外收入
	257 
	400 
	463 
	3,900 
	8,332 
	2,311

	營業外支出
	- 
	- 
	- 
	(205)
	(25,608)
	(1,607)

	稅前損益
	(2,140)
	(10,909)
	(27,062)
	(26,875)
	(72,668)
	(38,776)

	稅後損益
	(2,140)
	(10,909)
	(27,062)
	(26,875)
	(72,668)
	(38,776)

	每股盈餘（元）
	(2.11)
	(1.95)
	(4.83)
	(2.45)
	(3.02)
	(0.87)

	股利發放
	現金股利(元)
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 


註一：資料來源係經會計師查核簽證之財務報告

註二：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年

	流動資產
	49,497 
	46,565 
	21,705 
	77,660 
	193,014 

	基金及長期投資
	- 
	- 
	- 
	18,221 
	4,593 

	固定資產
	42 
	28 
	46 
	2,663 
	7,836 

	無形資產
	34,226 
	30,655 
	27,083 
	22,619 
	30,670 

	其他資產
	- 
	- 
	- 
	- 
	19 

	資產總額
	83,765 
	77,248 
	48,834 
	121,163 
	236,132 

	流動
負債
	分 配 前
	4,905 
	9,297 
	7,945 
	7,149 
	14,786 

	
	分 配 後
	4,905 
	9,297 
	7,945 
	7,149 
	14,786 

	長期負債
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 

	其他負債
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 

	負債
總額
	分 配 前
	4,905 
	9,297 
	7,945 
	7,149 
	14,786 

	
	分 配 後
	4,905 
	9,297 
	7,945 
	7,149 
	14,786 

	股本
	56,000 
	56,000 
	56,000 
	166,000 
	316,000 

	資本公積
	25,000 
	25,000 
	25,000 
	15,000 
	45,000 

	保留
盈餘
	分 配 前
	(2,140)
	(13,049)
	(40,111)
	(66,986)
	(139,654)

	
	分 配 後
	(2,140)
	(13,049)
	(40,111)
	(66,986)
	(139,654)

	長期股權投資
未實現跌價損失
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 

	累積換算調整數
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 

	股東權益總額
	分 配 前
	78,860 
	67,951 
	40,889 
	114,014 
	221,346 

	
	分 配 後
	78,860 
	67,951 
	40,889 
	114,014 
	221,346 


註：資料來源係經會計師查核簽證之財務報告
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	99年
	100年
	101年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	- 
	- 
	- 

	
	流動比率(%)
	273.19
	1,086.31
	1,305.38

	
	應收帳款天數(天)
	- 
	- 
	- 

	
	存貨週轉天數(天)
	- 
	- 
	- 

	
	負債比率(%)
	16.27
	5.90
	6.26


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image5.png]



公司概況資料表
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