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以下資料由京晨科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：京晨科技股份有限公司 (股票代號：6419 )

	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司　莊亨懋 / (02)2382-3253

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購京晨科技公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	永豐金證券
	富邦綜合證券

	認購日期
	102.04.25

	認購股數（股）
	445,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.45%
	0.55%

	認購價格
	每股68元

	認購價格之訂定依據及方式
	京晨公司主要係從事影像錄影及管理系統之研發與製造，產品應用於網路數位監控系統、混合式監控系統、中央管理系統，以及相關監控整合性產品。而關於股票價值評估的方法很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市價法如本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)、股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法則分為以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法，以及採用未來現金流量作為公司價值評定基礎的現金流量折現法。

其中因現金流量折現法係以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值；成本法係以歷史成本為計算之基礎易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值，故本推薦證券商茲就市價法-本益比法進行評估。經參酌採樣同業奇偶科技(上市公司，股票代號3356)、晶睿通訊(上市公司，股票代號3454)及天鉞電子(上櫃公司，股票代號5251)於台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心之本益比資訊，與上市櫃公司之大盤及其他類股以本益比法之評估說明如下：
單位：倍

同業　　　月份
102.01

102.02

102.03

平均

採樣同業

奇偶科技

14.98
15.29
14.94
15.07
晶睿通訊

13.28
13.89
13.87
13.68
天鉞電子

14.52
14.14
13.80
14.15
上市

大盤平均

24
23.58
21.23
22.94
上櫃

大盤平均

28.82

30.96

32.30
30.69
由上表可知，京晨公司之採樣同業、上市櫃公司之大盤於最近三個月之平均本益比約13.68~30.69倍之間，若以公司最近年度稅後純益71,815仟元及目前之股本18,153仟股追溯調整之每股盈餘3.96元為基礎，再依上述本益比區間計算參考，價格區間為54.17元～121.53元。京晨公司此次與推薦證券商議定之興櫃認購價格為68元，主要係考量該公司主要產品應用於網路數位監控系統、混合式監控系統、中央管理系統，以及相關監控整合性產品。著眼於類比數位混合視訊監控系統受限於線路範圍，無法將影像傳送至遠端，僅能應用於單一的區域性系統，隨著寬頻網路技術日益普及，遠端廣域監控需求的提升，同時在影像壓縮及儲存技術的逐漸成熟下，視訊影像監控產品也朝網路化發展。而監控設備方面，由類比(如：類比監控攝影機)走向數位(如：網路攝影機)，由閉路系統走向網路遠端監控，由單純錄影走向智慧影像分析，由單點固定式走向多點中央監控，使監視範圍不會受限於同軸電纜距離，由於網路影像錄影機(Network Video Recorder, NVR)具可進行網路儲存及遠端控制並擴大影像儲存容量及即時傳輸等優點，因而逐步受到市場矚目。

而MIC(2009/11)表示，2009年網路攝影機(IP Cam)的出貨量約284萬支，占整體監控攝影機市場比重約25%，預期到2012年網路攝影機(IP Cam)比重將超越類比監控攝影機(Analog Camera)，達到53%，數位化與網路化帶動監控攝影機市場由傳統類比監控攝影機(Analog Camera)逐漸轉向網路攝影機(IP Cam)已為即定趨勢。
經綜合考量產業發展前景及京晨公司未來成長性等因素，因而給予17.17倍之本益比，尚屬穩健合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
京晨公司成立於民國95年，跨足數位監控產業，致力於數位監控軟體的研發，截至民國102年3月底止，實收資本額為181,531仟元。公司成員包含以台灣大學資訊工程所軟體研發人才組成之研發團隊，搭配豐富國際貿易、品牌行銷經驗的行銷業務團隊為主體，主要產品包括網路數位監控系統、混合式監控系統、中央管理系統，以及相關監控整合性產品。此外，目前在美國設有子公司，長期合作夥伴遍布世界各地，至今仍持續全球化之佈局。
歷史沿革
年/月

重要記事

95/8

公司成立，定名為京晨科技股份有限公司。成立時之資本額為新台幣三百萬元。

95/10

推出新產品DVR card - H.264 5000 Series 

推出新產品DVR card – MPEG-4 1000 Series

推出新產品DVR card – MPEG-4 2000 Series

推出新產品DVR card – MPEG-4 3000 Series

推出新產品DVR card – MPEG-4 4000 Series

96/5

推出新產品Hybrid IP+ (Technology breakthrough adding IP to DVR)

96/10

參加2007 Taitronics Autumn Taipei，榮獲「A product of Excellence」

97/2

推出CMS (Introduce central solution supporting IP & analog)

97/4

參加SecuTech 2008，榮獲「Outstanding Innovation Product」

97/7

推出NVRmini (Launched industries first turn key NVR)

(one of the earliest Linux NVR)

97/8

96年度盈餘轉增資發行新股新台幣七百萬元，實收資本額增為新台幣一仟萬元。

98/1

榮獲「台大育成中心，績優廠商獎」

98/3

整合銷售時點情報系統

98/4

推出DVR Card – H.264 7000 Series

98/9

成立美國NUUO US INC.子公司，深耕北美洲市場。

98/11

97年度盈餘轉增資發行新股新台幣一仟二百萬元，實收資本額增為新台幣二仟二佰萬元。

98/12

推出DVR Card – H.264 6000 Series 

99/5

推出Hybrid Appliance

99/7

推出智慧型手機監控功能

99/12

推出DVR Card with TV output 7100 Series

99/12

98年度盈餘轉增資發行新股新台幣七百八十萬元，實收資本額增為新台幣二仟九佰零八十萬元。

100/1

參加2011 A&S安全與自動化，榮獲「菁英企業獎」

100/3

整合車牌辨識系統與門禁系統

100/5

參加IFSEC 2011，榮獲「CCTV System of The Year」

100/6

推出NVRmini 2

推出DVR Card – H.264 6000S Series

推出DVR Card – H.264 7000S Series

100/9

推出HD DVR Card – H.264 8000HD Series

推出NVRTitan

100/11

Mac Compatible with NUUO NVR

100/12

榮獲Arecont Vision「Outstanding Technology Leadership—Support & Excellence」

101/4

參加SecuTech 2012，榮獲「Outstanding NVR/DVR Design in the Security Industry」

101/5

現金增資發行新股新台幣一仟九佰二十二萬元，實收資本額增為新台幣四仟九佰零二萬元。

101/7

100年度盈餘暨資本公積轉增資發行新股新台幣二仟五百九十八萬零六佰元，實收資本額增為新台幣七仟五佰萬零六佰元。

101/9

參加德國監控業雙年展ESSEN並推出全新NVRsolo

101/10

NUUO 全球網站全新改版上線

101/11

現金增資發行新股新台幣九佰萬元，實收資本額增為新台幣八仟四佰萬零六佰元。

資本公積轉增資發行新股新台幣八仟四佰萬零六佰元，實收資本額增為新台幣一億六仟八佰萬零一仟二佰元。

101/12

榮獲台灣經濟部中小企業處「101年度微小型企業亮點計畫-潛力企業獎」獎項

101/12

執行員工認股權轉換發行新股新台幣一仟三佰伍拾三萬元，實收資本額增為新台幣一億八仟一佰五拾萬三萬一仟二佰元。

101/1

公開發行申報生效

101/4
NVRsolo產品榮獲2013 ISCWest 年度新產品大獎
經營理念

1.利潤共享：以核心技術與專業團隊，配合國際化的營運策略與市場開發，追求顧客與公司之共同利益，持續創新達成企業永續經營。
2.直接溝通：減少溝通介面，注重效益，增加員工產值與公司營收。
3.誠信務實：樸實穩健經營，誠信為本。
4.勇於承擔：為成功找方法，不要為失敗找理由，敢於給積極負責的人更多舞台，實現自我。
未來展望

京晨公司以目前網路數位及類比監控開發的經驗為基礎，未來除了豐富既有產品的功能之外，還將擴大與其他安控週邊產品的整合、強化入門機種的便利性，並增強中央管理系統的管理規模及可靠度機制。


                                                                     

	主要業務項目：

主要係從事影像錄影及管理系統之研發與製造，產品應用於網路數位監控系統、混合式監控系統、中央管理系統，以及相關監控整合性產品。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

軟體                            硬體
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	NVR


	小型嵌入式監控儲存單機設備
[image: image5.jpg]



	小型嵌入式系統，可連接眾多廠牌的網路攝影機，提供儲存，警示，遠端監看等功能，應用於中小型店家
	152,401
	39.63

	
	大型嵌入式監控儲存管理專用主機
[image: image6.jpg]


 
	專業型大型主機，可連接眾多廠牌的網路攝影機，提供儲存，警示，遠端監看等功能，應用於中大型專案
	
	

	Capture card
	監控專用影像擷取卡
[image: image7.jpg]



	安裝於PC，用以連接類比攝影機，具備硬體數位化與影音壓功能
	77,970
	20.27

	IP+
	PC專用監控儲存管理軟體
[image: image8.jpg]



	監控專用軟體，可連接眾多廠牌的網路攝影機，提供儲存，警示，遠端監看等功能
	154,241
	40.10

	合     計
	384,612
	100.00




	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	97年

(註一)
	98年
(註一)
	99年
(註二)
	100年
(註三)
	101年
(註三)
	102年截

至3月份止
(自結數)
(註四)

	營業收入
	147,996　
	184,197
	283,803
	333,657
	384,612
	121,754

	營業毛利
	84,985　
	111,318
	164,947
	251,790
	309,014
	93,206

	毛利率(%)
	57.42
	60.43
	58.12
	75.46
	80.34
	76.55

	營業外收入
	4,485　
	352
	54
	3,310
	15,105
	9,498

	營業外支出
	(4,626)　
	(1,137)
	(10,530)
	(17,979)
	(3,646)
	1,764

	稅前損益
	9,886　
	8,818
	(3,923)
	37,224
	80,995
	50,430

	稅後損益
	13,944　
	13,647
	(14,562)
	38,411
	71,815
	50,430

	每股盈餘（元）
	13.94　
	6.20 
	(4.89)
	12.89
	5.42
	2.78

	股利發放
	現金股利(元)
	0.55
	2.04
	-
	1.03
	3.56
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	1.95
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	23.33
	12.00
	-
	3.35
	-
	-


註一：97年度至98年度財務資料均未經會計師查核簽證

註二：99年度財務資料經正業聯合會計師事務所之查核簽證

註三：101年度及100年度財務資料業經安侯建業聯合會計師事務所之查核簽證

註四：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年

	流動資產
	50,169　
	50,718
	81,940 
	130,632
	357,733

	基金及長期投資
	873　
	5,491
	     1,196 
	605
	10,706

	固定資產
	2,062　
	2,698
	3,996
	4,233
	1,644

	無形資產
	139
	-
	153
	1,285
	3,238

	其他資產
	9,551　
	13,684
	5,512
	9,583
	1,373

	資產總額
	62,795
	72,591
	92,797
	146,338
	374,694

	流動

負債
	分 配 前
	37,955
	34,637
	73,798
	88,786
	81,386

	
	分 配 後
	38,505　
	39,119　
	73,798　
	93,825
	81,386

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	6,489

	負債

總額
	分 配 前
	37,955
	34,637
	73,798
	88,786
	87,875

	
	分 配 後
	38,505　
	39,119　
	73,798　
	93,825
	87,875

	股本
	10,000
	22,000
	29,800
	29,800
	181,531

	資本公積
	896
	-
	-
	399
	27,181

	保留

盈餘
	分 配 前
	13,944
	15,937
	(10,907)
	27,504
	77,858

	
	分 配 後
	13,394　
	11,455　
	(10,907)
	22,465
	77,858

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	17
	106
	(151)
	249

	股東權益總額
	分 配 前
	24,840
	37,954
	18,999
	57,552
	286,819

	
	分 配 後
	24,290　
	33,472　
	18,999　
	52,513
	286,819


                                                                     

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	99年
	100年
	101年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	58.12
	75.46
	80.34

	
	流動比率(%)
	 111.03 
	 147.13 
	407.09

	
	應收帳款天數(天)
	     24 
	     41 
	38

	
	存貨週轉天數(天)
	     44 
	     61 
	117

	
	負債比率(%)
	  79.53 
	  60.67 
	12.45


   　                                                                

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image12.png]



公司概況資料表
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