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以下資料由銘鈺精密工業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：銘鈺精密工業股份有限公司(股票代號：4545)
	輔導推薦證券商
	統一證券、大華證券、元大寶來證券及富邦證券

	主辦輔導券商聯絡人電話
	蔡國信/(02)2747-8266分機3743

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購銘鈺精密工業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	統一證券
	大華證券
	元大寶來證券
	富邦證券

	認購日期
	102年4月17日

	認購股數（股）
	1,199,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.71%
	0.23%
	0.23%
	0.23%

	認購價格
	36

	認購價格之訂定
依據及方式
	銘鈺公司所營業務為連續精密沖壓及表面處理等零組件之製造及買賣，產品主要應用於多種硬碟機及手機等消費性產品。
股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在電子相關產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購銘鈺精密工業股份有限公司僅就本益比法進行評估。經參酌銘鈺公司上市(櫃)採樣同業鉅祥(上市公司，股票代號：2476)、聯德(上櫃公司，股票代號：4912)及同協(上櫃公司，股票代號：5460)於臺灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心之本益比資訊，以本益比法方式之評估說明如下：
單位：倍
項目
公司
101年12月平均
102年1月平均
102年2月平均
平均
鉅祥(2476)

11.34
11.81
11.88
11.68
聯德(4912)

7.35
8.23
8.65
8.08
同協(5460)
9.84
9.86
9.69
9.80
平均
9.51
9.97
10.07
9.85
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站及臺灣證券交易所網站
由上表可知，銘鈺公司採樣同業101年12月至102年2月平均本益比約介於8.08~11.68倍之間，若以銘鈺公司101年之稅後每股盈餘3.86元，如以認購價格36.00元設算，本益比為9.32倍，低於同業平均水準9.85倍，惟考量該公司所比較之採樣同業皆為上市(櫃)公司，其股票之交易量及流通性均較興櫃市場佳，如將此一流動性風險納入評估，本次輔導推薦證券商認購銘鈺公司股票之價格尚屬合理。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格，並考量銘鈺公司經營績效、產業前景、股票市場及政經情勢、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為每股36.00元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司介紹】
　　銘鈺精密工業股份有限公司成立於民國90年01月18日，並於民國101年12月21日辦理股票公開發行。本公司工廠設址於桃園縣觀音工業區，營業登記項目為經營工業用塑膠製品、銅鋁製品、銅材等低溫電鍍加工製造、精沖金屬零件及無電解鎳鍍表面處理業務，主要產品為專業硬碟零組件等精密、連續沖壓及表面處理之相關產品。
    本公司採一貫性生產作業，結合生產、研發、人力、行銷與管理等競爭優勢，如模具設計開發能力、製程整合、自動化生產並與供應商建立技術諮詢與交流有效提昇專業技術，強化公司的設計開發競爭力。經歷研發團隊的努力，已取得國際硬碟大廠Western Digital及 Seagate等客戶之產品認證，並為其硬碟客戶之主要配合供應商。
    本公司一直以成為世界領導級精密沖壓廠為目標，並致力於研發設備自動化，為客戶提供最佳的客製化服務。我們以客戶為導向，以專業的經營團隊，提供產品及時性的設計與開模服務，且提供高品質的產品，使客戶產品得到高競爭力與高信譽的價值，並以滿足每一位客戶的需求為宗旨。
【歷史沿革】
年度

重要事項

90年01月

正式成立銘恩彩鍍股份有限公司，觀音工業區經建四路五號。登記資本額新台幣壹億貳仟萬元，實收資本額新台幣陸仟萬元，從事表面處理業。

90年09月

增資新台幣捌仟萬元，實收資本額增至壹億肆仟萬元。

92年07月

辦理現金增資新台幣壹億肆仟萬元，實收資本額增至貳億捌仟萬元。將銘恩彩鍍股份有限公司變更為銘鈺精密工業股份有限公司。為拓展營運規模，增加營業項目，公司遷址至現址。

93年04月

辦理減資新台幣陸仟参佰萬元暨現金增資新台幣壹億元。實收資本額增至参億壹仟柒佰萬元。

95年05月

盈餘轉增資新台幣玖仟貳佰萬元。實收資本額增至肆億零玖佰萬元。

96年03月

本公司股東以本公司每1股普通股股票換發MAP TECHNOLOGY HOLDINGS LTD. 普通股股票0.52486528117股，因此本公司成為MAP TECHNOLOGY HOLDINGS LTD. 100%持股之子公司。

97年05月

通過Freescale認證。

98年03月

取得ISO14001/OHSAS18001認證。

98年12月

TOSHMS認證。

99年01月

通過 Seagate認證。

100年10月

100%持有銘鈺之母公司 MAP TECHNOLOGY HOLDINGS PTE. LTD. 進行減資，並將其持有100%本公司之股份40,900,000股作為價款退還其股東，因此銘異科技(股)公司、英屬維京群島商 Alpha Option Investments Limited、台灣福興工業(股)公司及個人股東取得本公司100%股份。

101年03月

進行PAS2050：2008及ISO14064-1:2006驗證。

101年03月

投資ESTEEM KINGLIMITED 再間接投資銘宏材料科技(常熟)有限公司美金參拾陸萬元。

101年07月

投資ESTEEM KINGLIMITED 再間接投資MATC Technology(M)Sdn. Bhd 美金肆佰貳拾伍萬捌仟玖佰肆拾參元。

101年08月

投資ESTEEM KINGLIMITED 再間接投資MAP PLASTIC PTE. LTD.美金捌佰零陸萬陸仟玖佰玖拾元。

101年09月

投資ESTEEM KINGLIMITED 再間接投資AMOULD PLASTIC INDUSTRIES PTE .LTD. 美金壹佰貳拾伍萬參仟肆佰壹拾玖元。

101年09月

投資ESTEEM KINGLIMITED 再間接投資AMOULD PLASTIC INDUSTRIES PTE .LTD. 美金參佰伍拾萬元。

101年09月

辦理員工認股權轉增資新台幣參仟貳佰柒拾貳萬元。實收資本額增至肆億肆仟壹佰柒拾貳萬元。

101年12月
股票公開發行。
【經營理念】

【未來展望】




                                                                          


	主要業務項目：
本公司主要營業項目為沖壓模具設計製造、金屬材料之加工精密沖壓成形、金屬材料之表面處理、金屬類電子零件之設計、製造、組裝、銷售及貿易。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	音圈馬達上下板
	[image: image4.jpg]



	硬碟機零件，其主要功能是與永磁鐵組裝成音圈馬達後作為磁頭之驅動馬達，負責帶動磁頭之徑向運動，使磁頭在磁片上任意更換磁軌以讀寫資料。
	767,564
	63.12%

	硬碟機沖壓零組件
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	硬碟機零件，主要的功能是固定硬碟碟片與主軸馬達，使主軸馬達得以帶動碟片旋轉。
	197,525
	16.24%

	其他電子產品沖壓零組件
	[image: image6.png]



	消費性電子，主要的功能是軟性電路板上之局部區域為了焊接零件或增加補強以便組裝而另外貼合上去之金屬材料。
	207,460
	17.06%

	合     計
	1,172,549
	96.42%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	97年度
(註1)
	98年度
(註1)
	99年度
(註1)
	100年度(註1)
	101年度(註1)
	102年截至 2 月份止
(自結數-IFRS合併)

(註2)

	營業收入
	1,117,575 
	1,185,343 
	1,471,912 
	1,395,866 
	1,216,009 
	311,167

	營業毛利
	319,949 
	346,409 
	452,107 
	363,692 
	298,910 
	72,565

	毛利率(%)
	28.63
	29.22
	30.72
	26.05
	24.58
	23.32

	營業外收入
	8,882 
	30,649 
	4,045 
	49,384 
	70,309 
	11,557

	營業外支出
	13 
	10,894 
	51,322 
	0 
	16,778 
	909

	稅前損益
	229,477 
	242,271 
	250,258 
	238,666 
	182,672 
	23,646

	稅後損益
	213,884 
	235,014 
	208,428
	206,626 
	161,841 
	22,092

	每股盈餘（元）
	5.23 
	5.75 
	5.10 
	5.05 
	3.86 
	0.50

	股利發放
	現金股利(元)
	4.7
	0
	9.8
	4.53
	0.27
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	0.860353
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	1.84
	-


(註1)係經會計師查核簽證之年度個別財報
(註2)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	 重編後最近三年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
                                                   單位：新台幣仟元


	年度

項             目
	99年度

(重編後)

(註1)
	100年度

(重編後)

(註1)
	101年度
	102年截至
 2 月份止
(自結數)

(註2)

	營業收入
	1,471,912 
	1,395,866 
	1,216,009 
	311,167

	營業毛利
	452,107 
	363,692 
	298,910 
	72,565

	毛利率(%)
	30.72
	26.05
	24.58
	23.32

	營業外收入
	106,722 
	49,384 
	70,308 
	11,557

	營業外支出
	51,322 
	8,215 
	16,778 
	909

	稅前損益
	352,935 
	230,451 
	182,671 
	23,646

	稅後損益
	311,105
	198,411 
	161,840 
	22,092

	每股盈餘（元）
	7.61 
	4.85 
	3.86 
	0.50

	股利發放
	現金股利(元)
	9.8
	4.53
	0.27
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	0.860353
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	1.84
	-


(註1)本公司於101年透過百分之百持有之子公司向聯屬公司取得轉投資公司股權，參照會計研究發展基金會(100)基秘字第390號及(101)基秘字第301號函釋，係屬共同控制下組織重組交易，應將該等轉投資視同自始取得，並據此重編100年度及99年度財務報表。
(註2)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
                                                                          



	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	97年
	98年
	99年度
	100年度
	101年度

	流動資產
	708,932 
	980,021 
	1,246,327 
	901,626 
	778,715 

	基金及長期投資
	33,460 
	0 
	0 
	0 
	585,862 

	固定資產
	132,717 
	99,032 
	105,562 
	123,227 
	143,534 

	無形資產
	0 
	0 
	0 
	0 
	0 

	其他資產
	11,633 
	19,515 
	18,813 
	19,295 
	19,556 

	資產總額
	886,742 
	1,098,568 
	1,370,702 
	1,044,148 
	1,527,667 

	流動

負債
	分 配 前
	232,386 
	384,944 
	443,129 
	310,769 
	750,177 

	
	分 配 後
	424,616 
	384,944 
	843,949 
	496,046 
	(未分配)
762,103

	長期負債
	0 
	0 
	0 
	0 
	0 

	其他負債
	0 
	0 
	5,520 
	5,520 
	7,952 

	負債

總額
	分 配 前
	232,386 
	384,944 
	448,649 
	316,289 
	758,129 

	
	分 配 後
	424,616 
	384,944 
	849,469 
	501,566 
	(未分配)
770,055

	股本
	409,000 
	409,000 
	409,000 
	409,000 
	441,720 

	資本公積
	6,000 
	6,000 
	6,000 
	6,000 
	81,159 

	保留

盈餘
	分 配 前
	255,841 
	298,624 
	507,053 
	312,859 
	239,682 

	
	分 配 後
	63,611 
	298,624 
	106,233 
	127,582 
	(未分配)
227,756

	長期股權投資

未實現跌價損失
	0
	0
	0
	0
	0

	累積換算調整數
	0 
	0 
	0 
	0 
	6,977 

	股東權益總額
	分 配 前
	654,356 
	713,624 
	922,053 
	727,859 
	769,538 

	
	分 配 後
	462,126 
	713,624 
	521,233
	542,582
	757,612




	重編後最近三年度簡明資產負債表
                                  單位：新台幣仟元

	年度

項目
	99年度

(重編後)

(註1)
	100年度

(重編後)

(註1)
	101年度

	流動資產
	1,246,327 
	901,626 
	778,715 

	基金及長期投資
	399,186 
	407,476 
	585,862 

	固定資產
	105,562 
	123,227 
	143,534 

	無形資產
	0 
	0 
	0 

	其他資產
	18,813 
	19,295 
	19,556 

	資產總額
	1,769,888 
	1,451,624 
	1,527,667 

	流動負債
	分 配 前
	443,129 
	310,769 
	750,177 

	
	分 配 後
	843,949 
	496,046 
	762,103

	長期負債
	0 
	0 
	0 

	其他負債
	5,520 
	5,520 
	7,952 

	負債總額
	分 配 前
	448,649 
	316,289 
	758,129 

	
	分 配 後
	849,469 
	501,566 
	770,055

	股本
	409,000 
	409,000 
	441,720 

	資本公積
	6,000 
	6,000 
	81,159 

	保留盈餘
	分 配 前
	507,053 
	312,859 
	239,682 

	
	分 配 後
	106,233 
	127,582 
	227,756

	長期股權投資

未實現跌價損失
	0
	0
	0

	累積換算調整數
	0 
	0 
	6,977 

	股東權益-其他-共同控制下之前手權益
	399,186
	407,476
	0

	股東權益總額
	分 配 前
	1,321,239 
	1,135,335 
	769,538 

	
	分 配 後
	920,419
	950,058
	757,612


(註1)本公司於101年透過百分之百持有之子公司向聯屬公司取得轉投資公司股權，參照會計研究發展基金會(100)基秘字第390號及(101)基秘字第301號函釋，係屬共同控制下組織重組交易，應將該等轉投資視同自始取得，並據此重編100年度及99年度財務報表。
                                                        

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	99年度

(重編後)

(註1)
	100年度

(重編後)

(註1)
	101年度

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	30.72
	26.05
	24.58

	
	流動比率(%)
	281 
	290 
	104 

	
	應收帳款天數(天)
	89 
	78 
	79 

	
	存貨週轉天數(天)
	49 
	54 
	59 

	
	負債比率(%)
	25 
	22 
	50 


(註1)本公司於101年透過百分之百持有之子公司向聯屬公司取得轉投資公司股權，參照會計研究發展基金會(100)基秘字第390號及(101)基秘字第301號函釋，係屬共同控制下組織重組交易，應將該等轉投資視同自始取得，並據此重編100年度及99年度財務報表。                                                                    
  

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image11.png]
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