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以下資料由微邦科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：微邦科技股份有限公司 (股票代號：3184)

	輔導推薦證券商
	元富證券股份有限公司、大華證券股份有限公司、群益金鼎證券股份有限公司


	主辦輔導券商聯絡人電話
	元富證券股份有限公司  丁景文
公司：(02)2325-5818 #701  手機：0918-049-800

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購微邦科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	元富證券
股份有限公司
	大華證券
股份有限公司
	群益金鼎證券
股份有限公司

	認購日期
	102年4月15日

	認購股數（股）
	1,210,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.57%
	0.21%
	0.21%

	認購價格
	每股新台幣30元

	認購價格之訂定
依據及方式
	微邦科技公司將微機電技術應用於醫材及美妝載具，經長期認證後順利打入醫材領域，其產品在醫材及美妝應用領域成長性高，目前以醫療器材之微霧化給藥模組為主，該產品並獲101年台北生技奬之技術商品化銀牌奬。

而101年下半年EPS為2.07元：101年下半年8月起微霧化給藥裝置大量出貨，該月營收突破4千萬元，因該產品之毛利率超過70%，故第3季獲利大幅成長，自結稅後淨利約為5千萬元，單季EPS約1.11元，第4季EPS約為0.96元，下半年EPS約為2.07元，101年全年EPS為1.64元。

102年該公司將申請認證GMP廠，客戶選擇彈性更大，並正與國際美妝品集團合作，共同開發應用微霧化技術導入美妝用品載具。
取同業合世及太醫之平均本益比約為15.11倍，評估該公司之股價約為45.03元，而興櫃之合理股價約為45.03 X 0.7 = 31.52元，經與該公司議定興櫃價格為30元。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
微邦科技股份有限公司(下稱微邦)設立於民國86年5月12日，致力於「非矽基微機電技術」的深刻模造LIGA微機電技術的研發，以自主開發專利技術為公司核心能耐。目前為全球同時具備雷射微加工與微電鑄技術開發與產品量產能力的領導廠商。用「微笑曲線」來闡述產業價值鏈，微邦公司定位在技術開發及專利佈局。

準分子雷射加工技術(Laser Processing)與微電鑄技術(Micro-Electroforming)為本公司二大核心技術。微邦以雷射加工技術生產相容性噴墨印表頭之噴嘴片以切入電子產品領域。目前公司所生產之相容性噴墨印表頭之塑膠噴嘴片已取代既有的金屬材質噴嘴片，已成為高速列印機產業鏈中主要的噴嘴片供應商。在微電鑄技術領域，微邦發展出以鎳鈷和鈀鎳合金為材質之應用產品，以微電鑄技術生產不同深寬比的精細零組件，提供符合醫材和美妝產品所需之微霧化器。
歷史沿革
時     間
重        要       沿        革
民國八十六年五月

經濟部核准設立

民國九十年四月

引進第一條準分子雷射生產線
民國九十年六月

由台北辦公室正式遷移至桃園龜山廠辦大樓
民國九十年十一月
300 dpi噴嘴片產品通過客戶認證
民國九十一年七月

補辦股票公開發行

民國九十二年二月

600 dpi噴嘴片產品通過客戶認證
民國九十二年二月

通過國際 ISO 組織 EAQA ISO9001-2000認證
民國九十三年五月

興櫃股票登錄核准通過

民國九十四年三月

引進第二條準分子雷射生產線
民國九十四年五月

1200 dpi噴嘴片產品通過客戶認證
民國九十四年七月

微電鑄生產線建置完成
民國九十四年八月

撤銷興櫃股票登錄及公開發行

民國九十五年二月

鎳鈷合金霧化片產品通過客戶認證
民國九十五年五月

鈀鎳合金霧化片生產線建置完成
民國九十五年十月

推出微泵浦 MBP2115產品
民國九十六年七月

建置第一條連續式雷射微銲接生產線
民國九十六年十一月

引進第三條準分子雷射生產線
民國九十七年三月

生醫用途鈀鎳合金霧化片客戶通過 FDA 驗證

民國九十七年五月
推出微泵浦 MBP1303產品

民國九十八年三月
消費性攜帶型微噴霧模組通過客戶認證

民國九十八年五月
通過國際 ISO 組織 EAQA ISO9001-2008認證

民國九十九年八月

補辦股票公開發行

民國九十九年九月

「可攜式霧化機」產品榮獲第18屆「經濟部產業科技發展獎」之傑出創新企業獎
民國九十九年十二月

榮獲經濟部第17屆中小企業創新研究獎
民國一○○年七月

進駐桃園縣八德市廠辦合一現址

民國一○一年九月

「微霧化給藥裝置」產品榮獲台北市政府2012台北生技獎之技術商品化獎銀獎
經營理念

「合作、真誠、創新、專業、服務」是微邦的經營理念。微邦公司以自有的核心技術及完整的專利佈局累積企業能量打造企業優勢，未來我們將持續深耕微機電的核心技術，透過產業的策略合作，行銷全球。並以創新的應用擴大應用領域滿足更多元的需求，以極致的概念創造嶄新的企業價值。公司所擁有之技術可應用於電子、家用、美妝、生醫等產業，除了電子類外，目前公司所生產之噴孔片能形成穩定均勻的霧化粒子，運用該項技術提供了化粧品和醫療給藥領域內的最佳載具。
未來展望

微邦歷經十餘年致力於非矽基微機電的技術研發，微邦擁有業界最紮實的研發團隊。公司掌握準分子雷射加工製程、微電鑄製程，與製程整合等核心技術，並以不同金屬成份調配know-how，進行高精度的微結構加工，提供不同領域的關鍵零組件，生產出創新並領導業界的商品。除在現有客戶群深化合作開發以穩固訂單來源外，公司積極爭取美妝和醫材領域內國際大廠合作機會，透過先期新產品共同開發，規劃與制定產品應用規格以構築競爭者進入門檻。微邦競爭優勢在掌握霧化技術之核心關鍵及全球專利佈局，因此微邦有能力依據客戶需求開發客製化之霧化模組，以滿足不同產業應用別客戶所需之商品特性，此乃微邦勝出之處。公司此刻正申請ISO13485和GMP認證，擬進一步提升自身在供應鏈之價值，以強化客戶組合。


                                                                          

	主要業務項目：

透過製程整合準分子雷射加工和微電鑄技術的能力，微邦公司以完全客製化的經營模式，提供應用在電子類、美妝類和醫材類三大類之元件和成品，以滿足在上述各類產業鏈的不同客戶。民國100年以前，本公司產品以終端應用在印表機的電子類為主；惟，自101年下半年開始，公司耕耘多年的呼吸系統微霧化器結合國內醫療器材製造廠進入國際級大廠供應鏈，醫材類遂成為公司另一個營收成長的主要動能。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

目前微機電市場由傳統的工業、資訊與車用領域，朝向通訊與消費性領域擴散，可應用之領域範圍相當廣泛，其上游產業遍及工業生產、國防工業、光電、環保工安、太空及航空、資訊通訊電子、生醫保健等產業，皆與MEMS的發展有著密不可分之關係。目前應用MEMS技術生產的商業產品包括有：感測器、壓力計、加速計（Accelerometer）、無線通訊用RF元件、微型麥克風、生化感測器、噴墨印表機噴頭、吸入式給藥器、及諸多可丟棄式醫療用品等等，因此其下游產品應用極為廣泛，而未來成長動能無限寬廣。

	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)

(101年)
	佔總營收

比重(%)

	電子類
	相容性600dpi及1200dpi、高速噴墨印表機之1600dpi噴墨印表頭噴嘴片
	噴墨印表頭之關鍵元件為噴嘴片，主要應用於黑白及彩色噴墨式印表機，屬於高需求量的消耗品。現今國內主要相容性墨水匣廠商於產製噴墨印表頭時除了本公司提供之聚亞胺 (Polyimide)材質噴嘴片外，亦有採用傳統電鑄方式製造之鎳合金金屬噴嘴片，由於較高階600 dpi(含)以上精度之噴嘴片電鑄精密度受限於其製程，除了良率難以大幅提昇至符合大量生產之要求，其傳統電鑄製程技術亦無法符合大於600dpi之高階噴嘴片的品質需求，另者塑膠噴嘴片在親墨水性、耐墨水腐蝕、與軟性TAB材料的接著上也明顯優於鎳合金的金屬噴嘴片。
傳統噴墨印表機在列印過程中噴墨頭必須來回移動列印，因傳統噴嘴片總長度約在1cm以下，最長不超過2.0cm，而高速噴墨列印技術的噴墨頭則成排列狀，直接對應A4的寬度，其噴嘴片的總長約達25cm，因此在列印過程中，不需要來回移動，使得列印速度更快，一般A4紙張彩色之列印速度已可達每分鐘60頁。
	103,884
	30%

	美妝類
	美妝用微噴霧載具
	以低耗能驅動振盪每秒達10~20萬次，經由高頻振動將水分子霧化。結合微結構技術所製造的霧化片，及自行開發具專利供水系統設計，使水分子透過約3,000餘個微孔，形成穩定均勻且微細的分子，達到保溼效果。此項產品低耗電、攜帶便、霧量大，經台灣檢驗科技股份有限公司（SGS）檢測證實，運作所產生的負離子含量超過可被量測最高標準之1,236,000 single/c.c.。
	  18,667
	5%

	醫材類
	微霧化給藥片
	以噴霧方法治療呼吸道疾病是近年來較為符合需求的給藥醫療方式，而給藥器之關鍵元件為微霧化模組。根據專家指出，吸入式的醫療器具，其所產生的藥物霧化粒徑須小於5μm下方能由口、鼻吸入而進入呼吸道以提高人體吸收效果。本公司以微電鑄技術生產之微霧化片可符合該粒徑規格。
	223,737
	64%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年截

至 3 月份止

(自結數)

(註)

	營業收入
	118,200
	135,480
	212,110
	180,816
	351,702
	126,685

	營業毛利
	52,448
	50,472
	105,446
	23,645
	165,017
	73,399

	毛利率(%)
	44.37
	37.25
	49.71
	13.08
	46.92
	57.94

	營業外收入
	2,141
	1,057
	4,464
	4,419
	7,843
	2,133

	營業外支出
	(8,137)
	(1,614)
	(3,428)
	(6,229)
	(7,813)
	(2,421)

	稅前損益
	8,774
	9,544
	44,859
	(65,899)
	73,938
	49,144

	稅後損益
	8,971
	10,377
	43,261
	(59,518)
	71,792
	40,788

	每股盈餘（元）
	0.30
	0.35
	1.31
	(1.61)
	1.64
	0.87

	股利發放
	現金股利
	－
	－
	－
	－
	23,970
	－

	
	股票股利
	－
	－
	－
	－
	11,985
	－


註：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年

	流動資產
	129,262
	125,870
	188,575
	144,850
	292,101

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	6,856

	固定資產
	149,259
	153,717
	378,283
	479,382
	454,720

	無形資產
	-
	-
	-
	-
	

	其他資產
	21,810
	26,977
	25,958
	28,413
	17,838

	資產總額
	300,331
	306,564
	592,816
	652,645
	771,515

	流動

負債
	分 配 前
	29,826
	35,878
	78,817
	69,975
	101,204

	
	分 配 後
	註1
	註1
	註1
	註1
	註2

	長期負債
	57,974
	47,786
	166,002
	212,337
	168,168

	其他負債
	2,803
	2,795
	2,011
	1,725
	1,489

	負債

總額
	分 配 前
	90,603
	86,459
	246,830
	284,037
	270,861

	
	分 配 後
	註1
	註1
	註1
	註1
	註2

	股本
	300,000
	300,000
	342,620
	399,760
	450,000

	資本公積
	-
	-
	40,000
	65,000
	10,048

	保留

盈餘
	分 配 前
	(90,272)
	(79,895)
	(36,634)
	(96,152)
	40,640

	
	分 配 後
	註1
	註1
	註1
	註1
	註2

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	(34)

	股東權益總額
	分 配 前
	209,728
	220,105
	345,986
	368,608
	500,654

	
	分 配 後
	註1
	註1
	註1
	註1
	註2


註1：97~100年度因尚有累積虧損，並無盈餘分配，故分配後金額與分配前金額相同。

註2：101年度盈餘分配案尚未經股東會決議通過。

                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	99年
	100年
	101年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	50
	13
	47

	
	流動比率(%)
	239
	207
	289

	
	應收帳款天數(天)
	59
	43
	33

	
	存貨週轉天數(天)
	106
	114
	107

	
	負債比率(%)
	42
	44
	35


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]



公司概況資料表
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