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以下資料由鑫品生醫科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：鑫品生醫科技股份有限公司 (股票代號：4170 )

	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、日盛證券股份有限公司、統一綜合證券股份有限公司、德信綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司　葉于禎 / (02)2382-3259

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購鑫品生醫科技公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	永豐金證券
	日盛證券
	統一綜合證券
	德信綜合證券

	認購日期
	102.04.08

	認購股數（股）
	400,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.72%
	0.43%
	0.43%
	0.43%

	認購價格
	每股35元

	認購價格之訂定依據及方式
	公司主要經營以免疫細胞儲存治療癌症技術開發、從事生物技術服務、委託試驗服務及新藥研發。而關於股票價值評估的方法很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市價法如本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)、股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法則分為以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法，以及採用未來現金流量作為公司價值評定基礎的現金流量折現法。

其中因現金流量折現法係以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值；成本法係以歷史成本為計算之基礎易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值，故本推薦證券商茲就市價法-股價淨值比法進行評估。由於目前市場上業務性質相近於鑫品公司者只有訊聯生物與尖端醫有上櫃及興櫃，故另挑選生技醫療類之公司合世生醫做為採樣同業。經參酌採樣同業訊聯生物(上櫃公司，股票代號1784)、尖端醫(興櫃公司，股票代號4186)及合世生醫(上櫃公司，股票代號1781)於台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心之股價淨值比資訊，與上市櫃公司之大盤及生技醫療類股以股價淨值比法之評估說明如下：
單位：倍

同業　　　月份

101.12
102.01
102.02
平均

採樣同業

訊聯生物
1.70
1.71
1.75
1.72
尖端醫
9.12
8.53
9.02
8.89
合世生醫
3.89
4.35
4.83
4.36
上市

大盤平均

1.65
1.68
1.69
1.67
生技醫療類
2.74

2.71

2.75

2.73

上櫃

大盤平均

1.90
1.96
2.05
1.97
生技醫療類
4.12

4.31

4.76

4.40

由上表可知，鑫品公司之採樣同業、上市櫃公司之大盤於最近三個月之平均股價淨值比約1.67~8.89倍之間，若以公司增減資之後最近一個月每股淨值6.39元為基礎，再依上述股價淨值比區間計算參考，價格區間為10.67元～56.81元。鑫品公司此次與推薦證券商議定之興櫃認購價格為35元，主要係考量該公司從事新藥研發及免疫細胞儲存治療癌症技術開發，而生物技術產業乃目前政府積極推動之產業，因世界各國開始面臨高齡化社會之挑戰，將逐漸增加對醫療保健之需求，為避免龐大醫療支出為各國政府之一大負擔，許多國家開始投入金錢及資源發展預防醫學，對全球生技產業發展有正面影響。我國政府針對生技產業，公佈「生技新藥產業發展條例」輔助生技產業，而行政院推動「生技起飛鑽石行動方案」，將生技產業列為六大新興產業之一，期待以台灣擁有之生技產業基礎，加上優良的臨床研究、健全的醫療體系、絕佳的研發及生產環境，在政府的推動及引導下，台灣的生技產業能在全球舞台發光發熱。

以上櫃公司生技醫療類股最近三個月之平均股價淨值比4.40倍做為參考，並考量鑫品公司未來成長性及產業發展前景，給予5.48倍之股價淨值比，議定之興櫃認購價格為35元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
鑫品生醫科技股份有限公司成立於93年12月23日，於94年取得新加坡英諾瓦科學（股）公司慢病毒載體（Lentiviral Vector Pat. 6,207,455\Pat. 6,531,123）技術授權，主要利用專利抗原活化自體樹突細胞，進行細胞免疫治療技術開發，同年為取得更多研發資源、縮短新藥開發時程及加速公司營運規劃，進駐經濟部中小企業處南港生技育成中心。
鑫品於95年取得美國佛羅里達大學siRNA技術獨家授權，同時針對血癌新藥物及新療法進行合作開發，並針對細胞治療之細胞製劑進行研究，96年與北京市道培醫院進行的抗感染先期臨床研究，獲得臨床上安全性及療效性的確認。為符合美國FDA公告的人體細胞組織及其衍生之細胞產品（HCT/Ps）法規規範，97年承租工業技術研究院建置之cGTP細胞製劑生產實驗室，同時建立符合cGTP需求之製程及管理作業規範，98年在中國及台灣推動各項細胞治療臨床試驗，99年本公司Epstein-Barr virus（EBV）專一功能免疫細胞（IE）用於治療EBV相關之淋巴增生疾病（LPD）和移植後淋巴增生疾病（PTLD）人體試驗計畫案」獲衛生署核准通過。現階段開發之細胞製劑相關產品涵蓋：(一)感染性疾病、(二)癌症腫瘤、(三)幹細胞三大領域，藉由調節或提升人類自身免疫系統之防禦能力，達到治療或預防感染性疾病、癌症疾病及免疫相關疾病之目的。鑫品現階段產品開發之技術平台即Targeted Immune Effector Cells (TIE) 製備技術平台，可應用於細胞治療（Cell Therapy）技術及細胞製劑（Cellular-based Biologics）產品開發。目前針對抗惡性腫瘤TIE細胞製劑「HPV-TIE」、「OC-TIE」、「乳癌-TIE」以及巨細胞病毒（CMV）、EB病毒（EBV）、麴菌（Aspergillus fumigatus）及C型肝炎病毒（HCV）等多項產品進行劑型開發及效能評估。
在進行免疫細胞療法時，採用健康有活力的免疫細胞是一項非常重要的因素，有鑒於此，本公司秉持「誠信、專業、安心」與「防患於未然」的理念，打造具全球領導地位之細胞保存管理中心，倡導免疫細胞儲存，建立「細胞生命保險」機制的概念，儘早將年輕健康的免疫細胞儲存起來，日後不幸罹患癌症或其他重大疾病時，才能有效地藉著免疫細胞療法的技術，培養出強力的辨識標靶特異抗原的免疫細胞，重建對抗疾病的能力，使人們恢復健康，維持生活品質，有尊嚴地延續生命。
歷史沿革
年/月
重要記事
2004.12

登記成立於台北市
2005.04

與新加坡英諾瓦公司簽約取得專利與關鍵技術授權
2005.07

取得經濟部工業局新興重要策略性產業核准函
2005.07

獲准進駐經濟部中小企業處南港生技育成中心
2005.09

取得台大醫院siRNA-HIV免疫療法臨床前研究核准函
2005.11

成為全亞洲第一個成功製備慢病毒基因載體的單位
2006.04

技術作價申請獲准，公司實收資本增為新台幣一億元
2006.07

永齡基金會簽約委託血癌新藥物及新療法之研發
2006.07

與美國佛羅里達大學簽約合作開發血癌之新藥物及新療法
2006.09

取得美國佛羅里達大學siRNA應用技術獨家授權
2006.10

子宮頸癌治療疫苗開發計劃獲經濟部技術處創新計畫補助
2007.09

取得台大醫院C型肝炎自體免疫療法臨床前研究核准函
2007.10

取得台大醫院自體免疫細胞對抗人類疱疹病毒臨床前研究核准函
2007.11

取得三軍總醫院乳癌自體免疫療法臨床前研究核准函
2008.06

「在免疫不全病人體外培養自體免疫細胞以對抗人類疱疹病毒」之臨床計畫結案
2008.12

取得台大醫院Epstein-Barrvirus (EBV)專一功能免疫細胞(IE)用於預防與治療EBV相關之淋巴增生疾病(LPD)和移植後淋巴增生疾病(PTLD)臨床試驗核准函
2009.08

子公司優化生醫科技股份有限公司成立
2009.09

抗C型肝炎病毒標靶性專一功能免疫細胞治療發展計畫獲經濟部中小企業創新研發計畫(SBIR)補助
2009.11

與美國Duracure Biomedica公司建立策略聯盟關係
2010.03

本公司與台大醫院小兒部、內科部共同合作「Epstein-Barr virus(EBV)專一功能免疫細胞(IE)用於治療EBV相關之淋巴增生疾病(LPD)和移植後淋巴增生疾病(PTLD)人體試驗計畫案」已獲衛生署核准進行
2012.01

金管會證期局核准股票公開發行
2012.10

子公司優化日本株式會社成立
2012.11

與子公司優化生醫科技股份有限公司合併
經營理念
本公司為免疫細胞療法建議評估、新適應症開發、細胞製劑產品製造及行銷之專業生技公司，公司本著「尊重生命、創新研發、專業服務」之企業經營願景，提供創新醫療技術及產品，治療目前束手無策之疾病，延續病患寶貴生命及改善病患生活品質；同時更以台灣為發展基地，建構亞太地區細胞治療頂尖生技公司。 
未來展望
建置符合國際細胞組織cGTP之專業生產基地
免疫細胞治療目前偏向個人化醫療方式，為有效控管產品品質，美國食品藥物管理局（FDA）轄下CBER（Center for Biologics Evaluation and Research）已於2005年5月正式公告人體細胞組織及其衍生之細胞產品（Human Cell, Tissue, and Cellular-Based Products, HCT/Ps）相關法規，鑫品生醫將建置符合國際細胞組織cGTP臨床試驗階段細胞製劑生產之實驗室，並同步評估建置專業生產基地之可行性，以銜接細胞治療製劑化「cGTP + cGMP」規範標準，未來將可支援亞太地區臨床試驗之需求。
積極推動亞太地區細胞治療臨床試驗
目前雖有多項免疫細胞治療之臨床試驗在歐美地區同步進行中，但是在亞太地區仍屬於相當新穎之技術，僅少數生技公司投入資源發展，而台灣的醫療體系及相關支援系統其實相當完備；另外，鑫品早在2006年便與北京道培醫院建立醫療技術合作關係，提供該院細胞治療技術委託服務。
國際策略聯盟及共同開發合作
為加速鑫品生醫於亞太地區其他國家細胞治療臨床試驗的推動，未來將積極尋求日本、韓國、中國、澳洲及東南亞國家等跨國策略聯盟，透過與當地生技公司共同開發合作，縮短產品開發時程。現階段已於日本成立子公司，與日本池袋診所以及內藤診所合作，有醫療需求的民眾可洽詢優化日本，並為客戶量身訂製一套醫療服務旅行。


                                                                     

	主要業務項目：
本公司所專注者為新藥之應用開發、委託研究、臨床試驗及免疫細胞儲存業務，幾已跨足此產業之上、中、下游並垂直整合。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	CMV-TIE
	CMV-TIE初步以骨髓、腎臟、心臟、肺臟、肝臟等移植病患作為預防或治療對象。
	預防或治療器官移植病人對巨細胞病毒的感染、治療帶狀皰疹
	
	

	EBV-TIE
	EBV-TIE初步以病徵複雜的非何杰金淋巴瘤(non-Hodgkin’s lymphoma)或因進行骨髓或造血幹細胞移植而EBV感染的病患作為預防或治療對象，預期能提高治癒率。
	治療EBV相關之淋巴增生疾病(LPD)和移植後淋巴增生疾病(PTLD)
	
	

	Fungi-TIE
	Fungus-TIE初步針對真菌藥物治療無明顯療效之病患進行治療，預期能縮短治療期程、降低副作用並提高治癒率，而免疫功能受損或低下的病患則列為下一步臨床研究驗證的對象。
	治療全身性真菌感染
	
	

	HCV-TIE
	HCV-TIE為辨識HCV抗原之免疫細胞製劑，為少數針對HCV開發之免疫細胞治療製劑。
	治療C型肝炎病毒感染
	
	

	HPV-TIE
	本公司以現有的TIE製備技術平台，研發治療性子宮頸癌疫苗細胞(HPV-TIE)，於體外修飾病患自體樹突細胞使其呈現子宮頸癌相關抗原，其後將此樹突細胞與病患之自體T細胞共同培養，誘發增生具特定抗原之細胞毒殺性T淋巴細胞(Cytotoxic T lymphocyte)，做為子宮頸癌疫苗，經安全性檢測後回輸、專一性毒殺子宮頸癌細胞。
	治療或預防子宮頸癌
	
	

	OC-TIE
	本公司以現有之TIE製備技術平台為本，特定卵巢癌腫瘤抗原刺激自體樹突細胞、呈現卵巢癌相關抗原，其後將此樹突細胞與病患之自體T細胞共同培養，誘發增生具特定抗原之細胞毒殺性T淋巴細胞，做為卵巢癌疫苗，經安全性檢測後回輸、專一性毒殺卵巢癌細胞。
	治療卵巢癌
	
	

	乳癌-TIE
	本公司發展乳癌-TIE製劑，以特定乳癌腫瘤抗原刺激自體樹突細胞、呈現乳癌相關抗原，其後將此樹突細胞與病患之自體T細胞共同培養，誘發增生具特定抗原之細胞毒殺性T淋巴細胞，做為癌症疫苗。
	治療乳癌
	
	

	免疫細胞儲存服務
	在進行免疫細胞療法時，採用健康有活力的免疫細胞是一項非常重要的因素，因為健康有活力的免疫細胞才能對免疫元產生全面、強力且快速的反應。
	建立「細胞生命保險」機制的概念，儘早將年輕健康的免疫細胞儲存起來，日後不幸罹患癌症或其他重大疾病時，才能有效地藉著免疫細胞療法的技術，培養出強力的辨識標靶特異抗原的免疫細胞，重建對抗疾病的能力。
	15,587
	98.30

	基因療法慢病毒載體
	基因改造
	治療癌症
	270
	1.70

	合     計
	15,857
	100.00






	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元

	年度
項目
	97年
(註)
	98年
(註)
	99年
(註)
	100年
(註)
	101年
(註)
	102年2月

(註)

	營業收入
	39,755　
	56,720
	5,007
	4,482
	15,857
	3,638

	營業毛利
	-　
	42,190
	909
	2,429
	881
	1,489

	毛利率(%)
	 -
	74.38
	18.15
	54.19
	5.56
	40.93

	營業外收入
	2,754　
	1,160
	2,004
	1,051
	721
	53

	營業外支出
	(2,320)　
	(5,341)
	(7,264)
	(21,081)
	(40,173)
	146

	稅前損益
	8,598　
	22,365
	(26,505)
	(42,993)
	(97,821)
	(8,371)

	稅後損益
	8,598　
	22,365
	(26,505)
	(42,993)
	(97,821)
	(8,371)

	每股盈餘（元）
	(0.86)　
	2.24 
	(2.65)
	(3.61)
	(6.69)
	(0.36)

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	       -
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註：上列各年度財務資料均經會計師查核簽證。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年

	流動資產
	48,544
	19,628
	6,148
	6,253
	46,831

	基金及長期投資
	4,492
	8,325
	3,120
	24,682
	-

	固定資產
	14,168
	2,583
	3,371
	2,730
	15,229

	無形資產
	43,000
	40,000
	37,000
	34,000
	214

	其他資產
	420
	9,362
	7,284
	5,281
	10,411

	資產總額
	110,624
	79,898
	56,923
	72,946
	72,685

	流動
負債
	分 配 前
	3,857
	3,018
	4,711
	8,358
	55,645

	
	分 配 後
	3,857
	3,018
	4,711
	8,358
	55,645

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	56,192
	4,085
	5,961
	84
	398

	負債
總額
	分 配 前
	60,049
	7,103
	10,672
	8,442
	56,043

	
	分 配 後
	60,049
	7,103
	10,672
	8,442
	56,043

	股本
	100,000
	100,000
	100,000
	134,280
	184,280

	資本公積
	-
	-
	-
	26,855
	26,855

	保留
盈餘
	分 配 前
	(49,908)
	(27,544)
	(54,049)
	(97,042)
	(194,863)

	
	分 配 後
	(49,908)
	(27,544)
	(54,049)
	(97,042)
	(194,863)

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	483
	339
	300
	411
	370

	股東權益總額
	分 配 前
	50,575
	72,795
	46,251
	64,504
	16,642

	
	分 配後
	50,575
	72,795
	46,251
	64,504
	16,642


                                                                     

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	99年
	100年
	101年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	 18.15
	54.19
	5.56

	
	流動比率(%)
	130.50
	74.81
	100.83

	
	應收帳款天數(天)
	  8.19 
	62.07
	52.29

	
	存貨週轉天數(天)
	     - 
	-
	38.40

	
	負債比率(%)
	  18.75 
	11.57
	77.10


   　                                                                

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]
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