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以下資料由春日機械股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：春日機械工業股份有限公司 (股票代號：4544)
	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、第一金證券股份有限公司、中國信託綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司
羅湘萍  電話：02-23823255

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購春日公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	永豐金證券
	第一金證券
	中國信託綜合證券

	認購日期
	101年12月18日

	認購股數（股）
	1,100,000
	300,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.82%
	0.50%
	0.17%

	認購價格
	31元

	認購價格之訂定依據及方式
	春日機械係主要產品為扣件成型機、成型模具及維修業務，主要供應生產標準件螺絲螺帽、汽機車扣件、航太扣件、建築五金扣件、電子五金扣件、軌道扣件、機械扣件及手工具零件等之生產設備。國際主要扣件成型機廠商皆位於高度開發之工業國家，較有名的有日本阪村(Sakamula)、美國(National)、德國(Wafios)、義大利(Sacma)、比利時(Nedschroef)、瑞士(Hatebur)等，然其價格皆高於國內產製之同機型1.5倍以上。由於近年來台灣之工業品質水準已列在國際水準之上，故Made in Taiwan的扣件成型機在國際競爭上，不論品質及價格均深具競爭力，因此台灣扣件成型機製造廠商所提供之扣件成型機在國際上佔有絕佳之優勢。春日機械累積40年的專業技術開發能力，並且在世界重要生產扣件地區皆有建立行銷代理及服務據點，在該公司品質、精密度、安全性與穩定的出貨的競爭力下，亦成功打入了汽車生產基地的市場，屢獲日本、德國、韓國、中國大陸、印度、巴西等汽車零件生產市場的客戶訂單。
股票價值評估方法繁多，各方法優缺互見，市場常見有資產面鑑價法(淨值法為代表)、市場面鑑價法(本益比法及股價淨值比法為代表)及收益面鑑價法(現金流量折現法為代表)。「淨值法」係以總資產減去負債後之淨資產價值為基礎；「本益比法」、「股價淨值比」則是分別以「每股獲利」及「每股淨值」為基礎，再分別以同業之本益比及股價淨值比將其換算為公司之每股價值；「現金流量折現法」則是估計未來營運產生之現金流量再考量資金成本加以折現計算淨值。
本案考量淨值法無法反應未來成長性，故不擬使用淨值法計算；而現金流量折現法則因未來一段長期間之現金流量估算困難度高且現金流量折現法因設算期間長短、折現率估算等參數繁多，其中亦多數係主觀預估，故本案不擬以淨值法及現金流量折現法評估，故本次輔導推薦證券商認購春日機械僅就本益比法進行評估，經參酌春日機械上市(櫃)採樣同業協易機(股票代號：4533)、富強鑫(股票代號：6603)、瀧澤科(股票代號：6609)於台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心之本益比資訊，以本益比法方式之評估說明如下：
項目
公司
101年9月
101年10月
101年11月
9~11月平均
協易機(4533)

8.71
8.01
10.05
8.92
富強鑫(6603)

16.78

14.56
18.18
16.51
瀧澤科(6609)

6.60
6.11
7.98
6.90
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站及台灣證券交易所網站
註：本益比 = 收盤價／每股稅後純益，其中每股稅後純益 = 該公司最近四季稅後純益／發行股數
經參考國內上市櫃同業協易機、富強鑫、瀧澤科等公司於最近三個月平均本益比介於6.90~16.51倍，若以該公司最近四季(100年10月至101年9月)之稅後每股盈餘3.07元，按上述本益比區間計算其參考價格，價格約在21.18元 ~ 50.69元之間，考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本推薦證券商與春日機械共同議定之每股認購價格31元，本益比約為10.10倍，介於同業平均水準，故本次輔導推薦證券商認購該公司股票之價格應屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


民國63年

	月11日設立登記

	· 本公司由春雨工廠之技術開發部獨立開設為春日機械工業股份有限公司，資本額貳仟萬元，以螺絲、螺帽成型機及附屬模具為買賣主要業務。


	民國64年

	· 螺帽成型機CNF-6研發成功；中南美洲市場開拓成功。


	民國66年

	· 經省政府評定為優良納稅廠商及安全衛生優良單位。


	民國67年

	· 經濟部商品檢驗局核定為品管分等檢驗甲等工廠。
· 辦理盈餘轉增資4,000仟元，增資後實收資本額為24,000仟元。


	民國68年

	· 國貿局舉辦機器操作說明書競賽，榮獲全國第一名。


	民國70年

	· 辦理盈餘轉增資8,400仟元，增資後實收資本額為32,400仟元。


	民國71年

	· 辦理資本公積轉增資14,490仟元、盈餘轉增資2,730仟元及現金增資600仟元，增資後實收資本額為50,220仟元。

	民國72年

	· 取得國軍聯勤總部頒發軍品採購廠商合格證及衛星工廠合格證。
· 辦理現金增8,700仟元，增資後實收資本額為58,920仟元。


	民國73年

	· 本公司機械產品開始銷售與國內除春雨工廠外之其他客戶。


	民國75年

	· 本公司機械產品榮獲中華民國第一屆機器金龍廠商獎。


	民國76年

	· 辦理盈餘轉增資17,736.5仟元及現金增資2,263.5仟元，增資後實收資本額為78,920仟元。


	民國77年

	· 冷鍛零件成型機〔parts former〕CPF-85開發成功。

· 參加第一屆亞洲國際自動化機械展，獲評審為“設計開發優良獎”。

· 購入台上段土地並新建第一廠房，佔地面積4仟坪。


	民國79年

	· 新型五沖程螺帽成型機CNF-145開發成功。

· 辦理盈餘轉增資43,406仟元及現金增資68,000仟元，增資後實收資本額190,326仟元。


	民國81年

	· 引進全面品質管制用以符合ISO9000系列品質制度。


	民國82年

	· 榮獲經濟部第二屆優良產業科技發展獎。


	民國83年

	· 辦理盈餘轉增資9,516仟元，增資後實收資本額為199,842仟元。


	民國84年

	· 榮獲ISO9001認可登錄。


	民國85年

	· 辦理盈餘轉增資29,977仟元，增資後實收資本額為229,819仟元。


	民國86年

	· CBF204L,S螺絲成型機NC調控，QTC開發成功。

· 辦理盈餘轉增資22,982仟元，增資後實收資本額為252,801仟元。


	民國88年

	· 台上段土地新建第二廠房完成。

· 大陸子公司上海春日機械有限公司成立，註冊資本美金4佰萬元，從事螺絲機械製造買賣。

· 辦理盈餘轉增資39,184仟元，增資後實收資本額為291,985仟元。


	民國91年

	· CNP276S螺帽零件成型機開發成功;CBP65S螺絲零件成型機開發成功。


	民國92年

	· CBP106L螺絲零件成型機開發成功。


	民國93年

	· 辦理盈餘轉增資29,195仟元，增資後實收資本額為321,180仟元。


	民國95年

	· CBP206L螺絲零件成型機開發成功。


	民國96年

	· 辦理盈餘轉增資64,236仟元，增資後實收資本額為385,416仟元。


	民國97年

	· 台灣廠新辨公大樓落成啟用並慶祝創立35週年慶。

· 上海廠新辨公大樓落成啟用並慶祝創立10週年慶。


	民國98年

	· 辦理盈餘轉增資3,854仟元，增資後實收資本額為389,270仟元。


	民國99年

	· 辦理盈餘轉增資38,927仟元，增資後實收資本額為428,197仟元。

	民國100年

	· 年度合併營收淨額突破18億元。

· 榮獲第九屆中華民國年度十大企業金炬獎。
· 辦理盈餘轉增資42,819仟元，增資後實收資本額為471,016仟元。


	民國101年

	· 辦理盈餘轉增資131,884仟元，增資後實收資本額為602,900仟元。
· 股票公開發行。


	三、經營理念
A.行銷策略
a.強化售後服務與建立完善制度，擴展亞洲新興國家區域的客戶。

b.致力品牌行銷，提升產品的附加價值。
c.積極開發歐美客戶，獲取較高利潤。

d.積極與國外經銷商建立合作關係，拓展海外市場。
B.生產策略
a.提高採購效率，掌握原物料動態，降低庫存。
b.建立衛星加工體系，強化與上下游合作關係，彈性調度加工生產。

c.重新檢視生產作業流程，降低生產成本，提高產品競爭力。
d.有效整合原物料的供應商，期許自原物料採購至品質檢驗、交期配合及各項流程均能順利進行。

e.與外包廠商及原物料供應商策略聯盟，確保加工及原物料取得之無虞，以利後續製程順利進行，配合交期準時出貨。
C.研發策略
a.提升產品生產技術與效率，縮短交期。

b.積極參與學術專業機械之研討，培育研發人才。
c.強化設計與機電整合能力，提供客製化的產品與服務能力。

d.加強產學技術合作。
D.營運管理
a.簡化工作流程，提高管理效率。

b.定期舉辦廠內外教育訓練，提升技術研發、業務及經營管理人力素質。

c.積極推動公司公開發行與上市，提升公司知名度，並使公司之營運更為穩健。
d.完善的目標管理制度與合理的員工績效考核制度。
e.定期舉辦公司內外部員工教育訓練，以充實專業技術能力及提升工作溝通效率。

f.建構企業資源規劃(ERP)系統、資訊安全系統與完善的知識管理系統。
E.財務管理
a.與往來金融機構建立密切關係，掌握金融市場脈動，提高財務運用績效。

b.根據中長期資金需求計劃，在安全穩健的原則下，進行短期財務規劃。
c.妥善安排公司財務規劃，以降低營運風險。

d.推動公司上市掛牌，搭配金融機構之貸款與現金增資，以取得公司營運所需之長期資金，擴展公司之營運規模。
四、未來展望
春日公司自1974年創立以來致力於扣件冷鍛轉造成型設備與冷鍛成型技術之研究開發，透過市場調查與參與國內外各項重要工具機展覽蒐集客戶意見與同業的產品現況，提昇技術能力與掌握市場趨勢脈動，擬定公司未來產品的發展方向，配合研發軟硬體設備的不斷更新與研發人員素質的提升，開發出符合市場需求的優質機器設備。未來將持續朝向扣件產品高層次化以及精密化，機器操作人性化、省力化、安全化以及彈性多樣化的趨勢發展，讓春日公司的產品及技術層次持續獲得世界各地區客戶的肯定。



                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事扣件成型機、模具之生產、銷售及維修服務。                                       

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

成型機機械設備係由數仟件之零組件物件所組合裝備而成，其上、中、下游之關聯性如下表所示：
產品鏈

產　業

上游

金屬原材料產業

錬鋼廠：生鐵、鐵材、鑄鐵、鍛件。　　

精鋼廠：工具鋼、模具鋼、合金鋼。

貴金屬材料廠：鋁材、銅材、鋁合金。

中游

金屬零組件加工業及裝備業
成型機機械設備、機械五金、動力馬達、離合器、汽油壓配件、電控系統、零組件加工、金屬熱處理、表面處理

下游

扣件製造業

螺絲螺帽製造、汽機車零組件、３C產業、航太工業、軌道工業、建築、橋樑等扣件



	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	扣件成型機
	[image: image3.jpg]



	螺絲、螺帽、螺絲、螺帽、零件成型機及與前述產品相關之整廠設備輸出。包括打頭機、整頭機、倒角機、割溝機、滾牙機等單一功能別機械及多衝程多工位複合成型機。
	860,225
	84.48

	模具
	[image: image4.jpg]



	與前述產品相關之模具及模具開發技術服務。
	100,224
	9.84

	維修收入
	
	
	57,824
	5.68

	合     計
	1,018,273
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年
	 101年截
至10月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	810,265
	895,625
	641,125
	775,180
	1,018,273
	760,034

	營業毛利
	276,956
	309,566
	199,734
	226,670
	259,379
	232,341

	毛利率(%)
	34.18%
	34.56%
	31.15%
	29.24%
	25.47%
	30.57%

	營業外收入
	155,837
	93,833
	71,889
	113,253
	129,528
	94,366

	營業外支出
	2,782
	18,648
	8,015
	20,069
	4,065
	5,696

	稅前損益
	259,194
	177,939
	128,565
	164,159
	222,244
	178,969

	稅後損益
	194,196
	131,506
	109,841
	150,040
	183,074
	148,544

	每股盈餘（元）
	3.22
	2.18
	1.82
	2.49
	3.04
	2.46

	股利發放
	現金股利(元)
	4.00
	4.00
	2.00
	3.00
	1.20
	NA

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	NA

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	0.10
	1.00
	1.00
	2.80
	NA


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年

	流動資產
	 561,765
	 579,970
	 563,786
	 801,129
	703,070

	基金及長期投資
	566,422
	620,650
	663,917
	674,181
	762,485

	固定資產
	308,940  
	325,232  
	317,058  
	340,729  
	359,618

	無形資產
	  7,791
	  5,195
	  2,597
	  -
	  -

	其他資產
	  1,183
	  881
	  600
	  765
	  627

	資產總額
	1,446,101
	1,531,928
	1,547,958
	1,816,804
	1,825,800

	流動
負債
	分配前
	383,161
	438,703
	517,357
	750,742
	641,123

	
	分配後
	541,992
	592,869
	595,211
	879,202
	697,645

	長期負債
	3,841
	1,951
	-
	-
	-

	各項準備
	42,277
	42,277
	42,277
	42,277
	42,277

	其他負債
	145,757
	180,005
	166,091
	173,312
	196,916

	負債
總額
	分配前
	575,036
	662,936
	725,725
	966,331
	880,316

	
	分配後
	733,867
	817,102
	803,579
	1,094,791
	936,838

	股本
	385,416
	385,416
	389,270
	428,197
	471,016

	資本公積
	259
	259
	259
	259
	259

	保留
盈餘
	分配前
	382,785
	355,460
	307,280
	340,539
	352,334

	
	分配後
	204,534
	197,440
	190,499
	169,260
	163,928

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	34,821
	60,102
	45,755
	23,132
	69,336

	未認列為退休金成本之淨損失
	-40,161
	-40,190
	-28,276
	-49,599
	-55,406

	未實現重估增值
	107,945
	107,945
	107,945
	107,945
	107,945

	股東權益總額
	分配前
	871,065
	868,992
	822,233
	850,473
	945,484

	
	分配後
	712,234
	714,826
	744,379
	722,013
	888,962


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	98年
	99年
	100年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	31.15%
	29.24%
	25.47%

	
	流動比率(%)
	108.97%
	106.71%
	109.66%

	
	應收帳款天數(天)
	120
	135
	105

	
	存貨週轉天數(天)
	263
	191
	158

	
	負債比率(%)
	46.88%
	53.19%
	48.22%
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