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以下資料由富昱科技開發公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：富昱科技開發股份有限公司 (股票代號：5282)
	輔導推薦證券商
	康和綜合證券股份有限公司、元富證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	徐瓊瑾 02-87871888#696

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購富昱科技開發股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	康和綜合證券股份有限公司
	元富證券股份有限公司

	認購日期
	101.12.14

	認購股數（股）
	800,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.96%
	0.37%

	認購價格
	13

	認購價格之訂定
依據及方式
	本次興櫃認購價格訂定係依一般市場承銷價格訂定模式，參考股價淨值比法(P/B)，作為該公司提出股份由輔導推薦證券商認購之參考價格訂定依據。考量公司未來發展性後，本推薦證券商與富昱科技公司共同議定之每股認購價格13元，股價淨值比約為1.08倍，尚符合同業平均水準，故本次輔導推薦證券商認購該公司股票之價格應屬合理。相關資料詳下
· 101年6月底(經會計師查核)之淨值約為新台幣11.99元

· 13 （認購價格）÷ 12.01（10月底淨值） = 1.08（興櫃認購P/B）

     依照101年11月30日上市櫃公司中之同業F-茂林、穎台及華宏之P/B比較，P/B平均為0.98；故以1.08倍之P/B認購，其價格尚屬合理。
代碼

名稱

股價

淨值(9/30)
P/B

4935 

F-茂林(上市)
34.8
35.92
0.97
3573 

穎台(上市)
43.4
43.60
1.00
8240 

華宏(上櫃)
44.75
45.65
0.98
平均P/B= 0.98  
資料來源：臺灣證券交易所及櫃買中心2012.11.30.收盤價
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之股價淨值比法(P/B)，另考量該公司之產業前景、經營績效、發行市場環境、獲利能力及興櫃市場流通性等因素後，由推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股13元。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
於民國 90 年成立，為專業的LCD背光模組用LGP&DP導光板與擴散板的後段裁切之製造廠，並提供售後服務，經過多年來的發展與擴充，也為了就地提供客戶更加優質的服務，目前全球有多處營運據點;FOUR SUN GROUP已是業界在Monitor和TV的LCD背光模組中加工製造導光板和擴散板產能和訂單最大的企業。
除了專業的裁切製造服務外,也提供各類光學設計、照明用塑膠板材,材質包含PMMA,PC,PS…等等,擴散板,霧化板,導光板,抗炫光/防反射與各式鍍膜產品,可應用於景觀/室內照明產品,NB/monitor/手機用前面板,並可依客製化設計生產,期望提供一個全方位的專業塑膠板材及光源設計提供平台。目前雖是業界產能及訂單最大的集團，但仍期許能夠在不斷地提高全球的市占率，並秉持落實經營策略有效執行，積極地技術開發新型適合未來市場技術發展趨勢的大尺寸導光板/擴散板生產技術和產品，並根據市場需求更新產品，不斷地研發更新技術及品質以求製造出更符合綠色環保及更人性化之相關產品。
二、歷史沿革
民國 90年  5月：
富昱科技開發股份有限公司於臺灣臺北土城設立。

民國 91年  3月：   取得ISO9001:2000 品質管理系統認證通過，二條生產線月產能500仟片；正式出貨AUO及CMO產品。

民國 92年 11月：
就近服務客戶，將廠區遷至台南並增加設立三條導光板生產線，月產能700仟片、一條擴散板生產線，月產能800仟片。

民國 98年  3月：
因應LED TV市場起飛，開始設置側光式LED TV導光板生產。
民國 99年 11月：
投資薩摩亞FOUR SUN TECH.INC. FOUR SUN TECH.INC.持有100%之股權，FOUR SUN TECH INC.100%持有富盛光電(吳江)有限公司和富盛顯示屏材料(廣州)有限公司，擁有台灣、大陸華東、華南三個地區生產基地。
三、經營理念

秉持『禮儀、責任、創造、恆心』之經營理念，憑藉以『市場為導向，顧客為中心，宣導團隊精神，追求精益求精，實現持續改進』，以提供更優良的品質政策為目標，並不斷地創新裁切製造之技術。
四、未來展望

(1)短期計畫

A. 行銷策略

· 強化客戶服務品質，確保競爭優勢

透過良好的生產品質與完善的客戶服務機制，並整合跨單位資源，提高生產製程彈性與機動性，以技術優勢配合客戶產品需求開發，提升公司專業形象，以獲取客戶的信賴，與同業做市場區隔，進而擴展公司的業績與獲利來確保競爭優勢。

B. 生產策略

· 引進自動化高轉速產出設備，提升產品生產效率

本公司將積極推動生產自動化，引進精密機器設備，提升生產效率及改善產品品質，減少人員疏失所造成的品質不良，充分發揮自動化設備之效能，以降低生產成本，提高獲利能力。

· 強化生產製程管理，提升產品良率

積極推動生產製程改善，以提升製造良率及生產效率，包括板材整平、生產工序合理化、生產線潔淨度等級等管理，都將影響產品良率與品質；本公司有效控管生產成本，定期針對各製程報廢原因，提出改善之檢討，以強化生產管理降低報廢率，穩定產品品質。

C. 產品發展方向

· 深化側光面微結構V-Cutting製程技術

掌握明年各大面板客戶導入微結構導光板(擴散板)背光源設計趨勢，除於台灣及中國V-Cut專利申請完成外，持續擴展產線設備，整合快速靈活更換治工具、標準產線生產條件，至民國101年底實現大量機械加工的經濟生產規模。

· 加大偏光片生產用PS墊片裁切製造產能
LCD用偏光片後段拋光及包裝用PS墊片，除現有台系客戶外，也同時進行爭取全球前三大日、韓偏光片客戶PS墊片裁切業務;並設置專線擴大生產規模。

D. 管理與財務策略

· 落實管理制度，提升行政效率

有效規劃公司管理組織、建制、及制度，加強員工教育訓練及人才培訓，提升工作效率及經營績效，並落實企業資訊電腦化運作，以健全資訊整合、分析及客戶服務工作，並推動績效管理制動，提高行政效率；建立成本控制之財務方針，強化預算管理功能，妥善運用資金，增加風險控管之能力。

(2)長期計畫

A. 行銷策略

· 擴大客戶來源，鞏固市場佔有率

結合技術來源及生產效率之優勢，鞏固並擴大客戶來源，除長期合作客戶外，加強開發其他國內外潛在客戶，以拓展業務空間，鞏固市場佔有率以提升公司營運規模。

· 調整產品結構，降低營運風險

針對市場需求及產業發展趨勢，適當調整產品結構及積極開發多元化產品，以產品品質、價格及生產彈性爭取國內外客戶訂單，並適時分善客戶銷售比重已降低產業景氣變化之營運風險。

B. 生產策略

· 集團生產製程工序、設備參數標準化

依據現有產品組合結構，實施本公司主要生產製程Layout及設備程式等標準化作業，以求實現精實生產，避免人員編制及材料浪費，並可落實做好客戶出貨品質管控，最後達到生產費用降低，提升營運獲利及績效。

· 因應市場供需，調整生產結構

本公司未來將依據市場供需變化及景氣循環，適當調整生產結構，使生產彈性達到最佳化，並與主要供應商等策略聯盟，強化分工體系有效利用產能稼動，提升獲利能力。

C. 產品發展方向

· 整合量產裁切及V-Cutting微結構製程技術，做到產品規格標準化

C(裁切、拋光)、V(V-Cutting微結構)產品，主要是本公司為了長期配合客戶，高技術性能及改善成本之要求，所提供的標準化規格產品；除了可降低客戶組裝不良率，快速實現產品time to market的目的，也可防止本公司廠內呆滯物料(品)等發生。

· 研發薄型平板背光用導光板，大量堆疊機械加工可行性

評估透過生產小型平板，再進行後段裁切、V-Cut製程，評估在設備支出降低及生產良率穩定等條件下，與現行一模多穴之射出機產出成本可否競爭。

D. 管理與財務策略

· 推動公司IPO上櫃，以利於資本市場籌措營運資金

為進一步提升營運規模之擴展，本公司將擬訂上櫃計畫，以利公司於資本市場籌措更多的營運資金，以降低資金成本來支應公司營運成長所需，並強化公司財務結構，作為永續經營發展之動力。

· 以永續經營為使命，擴展營運規模

本公司秉持永續經營理念，強化同仁對公司經營之認同感，積極培育人才，厚植研發技術能力，維持及深化客戶良好合作關係，以提升全球之競爭力，並結合長期行銷策略與精實生產管理，隨時做好客戶出貨品質把關，共同創造客戶成本改善及供應商產能利用提高，增加市場佔有率及營運獲利。

五、投資架構











                                                                          

	主要業務項目：

主要為專業的LCD背光模組用LGP&DP導光板與擴散板的後段裁切之加工廠。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	TV用

導光板及擴散板
	[image: image4.jpg]



	液晶顯示由於其非自身發光的特性而要求由背光模組來顯現其亮度，在背光模組的關鍵元器件導光板(擴散板)，扮演著發光重要的角色。
1. 導光板是使用光學級的PMMA/MMA/PC製成，具有極高反射率且不吸光的特性。
2. 在導光板的底面用UV網版印刷技術印上導光點。導光板吸取的CCFL/LED光源發出來的光在導光板表面停留，當光線射到各個導光點時，反射光會往各個角度擴散，然後破壞反射條件由導光板正面射出。通過各種疏密、大小不一的導光點，可使導光板均勻發光。
	235,599
	65%

	Monitor用導光板及擴散板
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	27,087
	8%

	其他用導光板及擴散板
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	98,813
	27%

	合     計
	361,499
	100%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	96年度

(註1)
	97年度

(註1)
	98年度

(註2)
	99年度

(註2)
	100年度

(註2)
	101年截

至10月份止
(自結數)

(註3)

	營業收入
	27,679
	22,864
	31,998
	122,301
	361,499
	126,658

	營業毛利
	3,101
	
(
1,011
)
	6,710
	22,642
	16,967
	15,297

	毛利率(%)
	11.20
	(4.42)
	20.97
	18.51
	4.69
	12.08

	營業外收入
	3,279
	139
	207
	18,025
	67,220
	41,836

	營業外支出
	405
	870
	254
	5,436
	1,858
	4,535

	稅前損益
	
(
3,594
)
	
(
6,758
)
	
(
541
)
	21,130
	54,779
	17,042

	稅後損益
	
(
3,594
)
	
(
6,826
)
	189
	18,349
	43,946
	17,828

	每股盈餘（元）
	
(
1.71
)
	
(
3.25
)
	0.17
	8.05
	1.91
	0.66

	股利發放
	現金股利(元)
	0
	0
	0
	0
	1
	不適用

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	0
	0
	0
	0
	0
	不適用

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	0
	0
	0
	0
	0
	不適用


註：1.96及97年度未經會計師查核簽證。
2.98、99及100年度業經會計師查核簽證。
3.係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	96年度

(註1)
	97年度

(註1)
	98年度

(註2)
	99年度

(註2)
	100年度

(註2)

	流動資產
	19,177
	8,370
	20,483
	85,587
	129,003

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	165,794
	290,980

	固定資產
	18,243
	12,971
	20,797
	28,464
	40,906

	無形資產
	-
	-
	-
	-
	-

	其他資產
	412
	341
	1,741
	1,028
	2,141

	資產總額
	37,832
	21,682
	43,021
	280,873
	463,030

	流動

負債
	分 配 前
	18,882
	9,559
	33,048
	38,666
	95,721

	
	分 配 後
	18,882
	9,559
	33,048
	38,666
	95,721

	長期負債
	-
	-
	2,661
	17,489
	6,578

	其他負債
	-
	-
	-
	1,676
	13,400

	負債

總額
	分 配 前
	18,883
	9,559
	35,709
	57,831
	115,699

	
	分 配 後
	18,883
	9,559
	35,709
	57,831
	115,699

	股本
	21,000
	21,000
	5,000
	208,000
	270,000

	資本公積
	
	
	-
	-
	-

	保留

盈餘
	分 配 前
	
(
2,050
)
	
(
8,877
)
	2,312
	20,661
	64,607

	
	分 配 後
	
(
2,050
)
	
(
8,877
)
	2,312
	20,661
	64,607

	長期股權投資

未實現跌價損失
	
	
	
	
	

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	
(
5,619
)
	12,724

	股東權益總額
	分 配 前
	18,950
	12,123
	7,312
	223,041
	347,331

	
	分 配 後
	18,950
	12,123
	7,312
	223,042
	347,331


                                                                          

註：1.96及97年度未經會計師查核簽證。
2.98、99及100年度業經會計師查核簽證。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	98年
	99年度
	100年度

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	20.97
	18.51
	4.69

	
	流動比率(%)
	61.97
	221.35
	134.77

	
	應收帳款天數(天)
	132.02
	132.96
	87.17

	
	存貨週轉天數(天)
	6.45
	3.22
	3.11

	
	負債比率(%)
	83.00
	20.59
	24.99


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image10.png]



公司概況資料表





 











富昱科技開發股份有限公司





100%                100%





FOUR MOON TECH INC.





FOUR SUN TECH INC.(SAMOA)





100%





100%





富盛顯示屏材料(廣州)有限公司





富盛光電(吳江)有限公司






































PAGE  
2

_1415111267

