[image: image1.jpg]


[image: image11.png]



以下資料由全訊科技股份公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：全訊科技股份有限公司 (股票代號：5222 )

	輔導推薦證券商
	元富證券股份有限公司

致和證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	元富證券股份有限公司
鍾宛儒 (02)2709-4434

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購全訊科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	元富證券(股)公司
	致和證券(股)公司

	認購日期
	101年12月12日

	認購股數（股）
	699,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.63%
	0.38%

	認購價格
	12.5元

	認購價格之訂定
依據及方式
	本次興櫃認購價格訂定依一般市場興櫃承銷價格訂定模式，主要以本益比法做為該公司提出股份由輔導推薦證券商認購之參考價格訂定依據。另參酌國內上市櫃同業宏捷、穩懋及全新之本益比，暨考量該公司經營績效、發展潛力以及所處產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況，以及股票流通性等因素後，由本證券承銷商與該公司共同議定之認購價格為每股12.5元。
全訊科技為專業砷化鎵整合元件製造公司，可以自主完成產品設計、製造、封裝及測試，主要產品包含微波放大器及模組、低雜訊元件、微波積體電路及微波功率元件，產品應用範圍以高階之軍用及航太市場為主。截至目前國內上市櫃同業中，尚無與該公司所營業務或主要產品類別完全相同之公司，經考量同屬砷化鎵產業內各公司之營業內容後，選取上櫃公司中主要製造砷化鎵異質介面雙極電晶體(GaAs HBT)與假型高速電子遷移率電晶體 (pHEMT) 為主之晶片代工廠之宏捷與主要從事砷化鎵微波積體電路(GaAs MMIC)晶圓代工業務之穩懋，及上市公司中主要生產砷化鎵磊晶圓片之全新作為採樣公司，茲評估說明如下：
單位：新台幣元；倍
項目
101.8～101.10
平均股價(註1)

每股稅後盈餘(註2)

本益比
宏捷(8086)

28.51

0.30
95.03
穩懋(3105)

35.10
3.11
11.29
全新(2455)

41.23
2.10
19.63
上市電子半導體類(101/10)

－
－
20.00
上櫃電子半導體類(101/10)

－
－
N/A

註1：係擷取中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料
註2：每股稅後純益 = 該公司最近四季稅後純益／發行股數
由上表可知，該公司採樣同業、上櫃半導體類股及上市半導體類股之101年8~10月平均本益比約介於11.29~95.03倍之間，該公司100年度經會計師查核簽證之財務報告所列示之每股稅後盈餘為0.26元，以認購價格12.5元設算，其本益比約48.08倍，介於上述區間。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之本益比法計算該公司之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格12.5元，應屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司簡介
(一)設立日期：民國87年6月17日
(二)總公司、分公司及工廠之地址及電話：
總公司及工廠地址：台南市新市區大順七路90號
電話：(06)505-1601

分公司地址及電話：無。
(三)公司沿革
民國87年
設立於民國87年6月17日，公司名稱為全訊尖端科技股份有限公司，登記資本額及實收資本總額皆為新台幣肆億元整。主要從事電子零組件製造業(研究、開發、生產、製造與銷售微波半導體元件、積體電路與微波放大器暨混成電路模組)。
民國89年
當年度股東大會正式通過更改公司名稱為全訊科技股份有限公司。
基於業務拓展，辦理現金增資新台幣陸仟萬元，實收資本總額增加為新台幣肆億陸仟萬元整。登記資本為新台幣陸億元整。
開發出微波低雜訊元件及微波功率元件，並完成元件型資料庫。
民國90年
基於業務拓展，辦理現金增資新台幣柒仟萬元，實收資本總額增加為新台幣伍億參仟萬元整。登記資本為新台幣陸億元整。
成功開發出2.45/3.5GHz MMIC以及微波放大器模組/次系統，並導入量產。
民國91年
取得BS EN ISO9001: 2000 品保認證。
基於業務拓展，辦理現金增資新台幣參仟伍佰萬元，實收資本總額增加為新台幣伍億陸仟伍佰萬元整。登記資本為新台幣陸億元整。
成功開發出5.8 GHz MMIC以及寬頻放大器模組/次系統，並導入量產。
民國92年
成功開發出Ku band MMIC以及軍用放大器模組/次系統，並導入量產。
基於業務拓展，辦理現金增資新台幣壹億壹仟萬元，實收資本總額增加為新台幣陸億柒仟伍佰萬元整，登記資本為新台幣玖億元整。
民國93年
成功開發出power amplifier MMIC以及5W/10W放大器模組/次系統，並導入量產。
民國94年
成功開發出X band、Ka band driver MMIC、1W power amplifier MMIC以及20W/30W放大器模組/次系統，並導入量產。
民國95年
成功開發出2~20GHz amplifier MMIC以及50W放大器模組/次系統，並導入量產。
民國96年
成功開發出聚光型太陽能電池。
民國97年
獲經濟部科專優良計畫獎，獎項名稱為「卓越SBIR研發成果」，得獎計畫為「Ka頻段單晶微波積體電路」。
為謀求長遠發展，經股東常會決議，辦理減少資本新台幣肆億伍仟萬元，以彌補虧損。減資後，實收資本額減少為新台幣貳億貳仟伍佰萬元整。登記資本為新台幣玖億元整。
基於業務拓展，辦理現金增資新台幣壹仟伍佰萬元，實收資本總額增加為新台幣貳億肆仟萬元整，登記資本為新台幣玖億元整。
民國98年
成功開發出X band 120W PA、Ka band 30W PA以及微波功率氮化鎵電晶體。
民國99年
辦理員工認股權轉換增資新台幣壹仟零伍拾伍萬元，實收資本總額增加為新台幣貳億伍仟零伍拾伍萬元整。登記資本為新台幣玖億元整。
獲國防部軍備局中山科學研究院頒發「產業創新獎」獎牌乙座。
成功開發出Ka band 3W MMIC以及電鍍銀聚光型太陽能電池。
民國100年
辦理公開發行申報生效。
成功開發出Ka band 200W PA。
民國101年
成功開發出GaN產品並開始出貨。
辦理現金增資新台幣壹仟伍佰萬元，實收資本總額增加為新台幣貳億陸仟伍佰伍拾伍萬元整。
成立薪酬委員會
二、經營理念：
(一)產品策略—市場導向，不斷推出市場所需之新產品。 

(二)員工—精兵高薪政策。 

(三)管理制度化—分層負責，依任務授權追蹤工作及任務進度。 

三、公司策略：
(一)產品開發 

生產具有最佳特性及優良可靠性的產品，並以具競爭的價格，打入市場。同時不斷地研究發展，改良產品特性，並開發新產品，以取得市場上主導地位。設定Q＆P為本公司產品開發的目標。
Quality：(Performance,Reliability & Service)品質保證，強調產品的性能可靠性及完善的服務。
Price：顧客滿意的價格。 

(二)業務發展
以最高品質的產品、極佳的可靠性、完善的售後服務、及最具競爭的價格，來攫取市場，並建立良好的品牌形象。 此外隨時與顧客保持聯繫，滿足顧客需求。建立顧客信心，把握已有之顧客，並積極拓展新客源。
四、未來展望
本公司將持續開發高頻、高功率IC與高功率放大器，並朝收發機發展，進入微波通訊與各式雷達系統市場。




                                                                        

	主要業務項目：
本公司所營業務主要是研究、開發、設計、生產及銷售砷化鎵低雜訊及功率元件、固態功率放大器及模組以及微波次系統產品，產品的應用頻率從0.5GHz至40GHz。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
砷化鎵元件

上游晶圓磊晶-



國內: 全新, 高平, 翔合


國外: IQE, Picogiga, Intelliepi, MBE Technology 


砷化鎵元件設計製造:

國內: 全訊, 穩懋, 宏捷, 聯穎光電, 漢威, 全智


國外: Triquint, RFMD, NEC, MWT, Eudyna


下游客戶: 



國內: 全波, 中科院, 傳世, 威創, 嘉強, 錫盛
國外: Teledyne Microwave, CTT, Microcemi, General Dynamic, Dragonwave

固態功率放大器

上游元件: 



國外: Macom, Triquint, Hittite, RFMD, NXP 


固態放大器設計製造:



國內:全訊
國外: CTT, Microcemi, Cernex, Miteq, Aethercomm


下游客戶: 



國內: 中科院


國外: Thales, Elta, Elbit, Selex, Saab, TMD 

微波次系統與模組

上游元件: 



國內: 嘉碩


國外: Hittite, RFMD, Integra, Murata, Mini-Circuit 


微波次系統設計製造:
國內: 全訊, 智勤, 全波


國外: Elisra, Alenia, Herlay


下游客戶: 



國內: 中科院


國外: Thales, Honeywell, Elbit, Indra


	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	微波放大器及模組
	[image: image3.jpg]w2y

% TRANSCOM, INC.

Re
our

Made in Tatwan





	軍事通訊系統、航空通訊系統、微波測試設備、光纖通訊系統、微波通訊系統、雷達系統、遙控系統、遙測系統、以及電子偵察設備
	90,417
	72.46

	低雜訊元件
	[image: image4.jpg]



	100 mW、150 mW、及300 mW一系列產品，可應用於微波接收器（Receiver）模組
	9,979
	8.00

	微波積體電路
	[image: image5.jpg]



	具有體積小、可靠性佳的優點，開發出的積體電路，包括：傳收器（Transceiver）、功率放大器(Power Amplifier)、低雜訊放大器(Low Noise Amplifier；LNA)、開關器(Switch)、及增益器(Gain Block)
	6,429
	5.15

	微波功率元件
	[image: image6.jpg]



	0.5 W、1 W、2 W、3 W、5 W、10 W、20 W、30 W、50 W等多種高線性、高效益的功率元件，可應用於微波傳送器（Transmitter）模組
	2,553
	2.05

	其他
	-
	微波模組用的電容、電阻
	15,401
	12.34

	合     計
	124,779
	100.00


  

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	96年度
	97年度
	98年度
	99年度
	100年度
	 101年截
至 10月份止
(自結數)

(註)

	營業收入
	108,996
	98,834
	123,566
	121,325
	124,779
	75,261

	營業毛利
	39,017
	9,017
	68,104
	60,546
	56,216
	22,170

	毛利率(%)
	35.80
	9.12
	55.11
	49.90
	45.05
	29.46

	營業外收入
	7,424
	1,148
	7,650
	23,153
	11,462
	3,859

	營業外支出
	(5,408)
	(9,882)
	(1,400)
	(19,157)
	(2,165)
	(1,711)

	稅前損益
	(22,054)
	(59,739)
	11,669
	(6,614)
	6,515
	(16,552)

	稅後損益
	(21,795)
	(59,739)
	11,669
	(6,614)
	6,515
	(16,552)

	每股盈餘（元）
	(0.97)
	(2.65)
	0.49
	(0.27)
	0.26
	(0.62)

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。


	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元

	年度
項目
	96年度
	97年度
	98年度
	99年度
	100年度

	流動資產
	140,942
	83,202
	119,285
	105,863
	119,253

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	2,764

	固定資產
	50,046
	34,113
	26,153
	21,950
	23,229

	無形資產
	4,017
	9,690
	7,844
	5,998
	4,315

	其他資產
	5,120
	23,407
	20,164
	36,227
	23,877

	資產總額
	200,125
	150,412
	173,446
	170,038
	173,438

	流動
負債
	分 配 前
	26,000
	21,808
	30,113
	24,758
	21,897

	
	分 配 後
	26,000
	21,808
	30,113
	24,758
	21,897

	長期負債
	－
	－
	3,417
	－
	－

	其他負債
	2,614
	1,832
	1,475
	898
	578

	負債
總額
	分 配 前
	28,614
	23,640
	35,005
	25,656
	22,475

	
	分 配 後
	28,614
	23,640
	35,005
	25,656
	22,475

	股本
	675,000
	240,000
	240,000
	250,550
	250,550

	資本公積
	174,000
	174,000
	174,000
	2,005
	2,005

	保留
盈餘
	分 配 前
	(677,489)
	(287,228)
	(275,559)
	(108,173)
	(101,658)

	
	分 配 後
	(677,489)
	(287,228)
	(275,559)
	(108,173)
	(101,658)

	長期股權投資
未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	105

	股東權益總額
	分 配 前
	171,511
	126,772
	138,441
	144,382
	150,963

	
	分 配 後
	171,511
	126,772
	138,441
	144,382
	150,963


                                                                  

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	98年度
	99年度
	100年度

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	55.11
	49.90
	45.05

	
	流動比率(%)
	396.12
	427.59
	544.61

	
	應收帳款天數(天)
	53
	76
	101

	
	存貨週轉天數(天)
	986
	961
	869

	
	負債比率(%)
	20.18
	15.09
	12.96


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
公司概況資料表
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