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以下資料由展旺生命科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：展旺生命科技股份有限公司 (股票代號：4167)

	輔導推薦證券商
	第一金證券(股)公司、宏遠證券(股)公司、元大寶來證券(股)公司、群益金鼎證券(股)公司、華南永昌綜合證券(股)公司、富邦綜合證券(股)公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	第一金證券  張瑜玲02-2537-9989

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購展旺生命科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	第一金
	宏遠
	元大寶來
	群益金鼎
	華南永昌綜合
	富邦綜合

	認購日期
	101年12月14日

	認購股數（股）
	1,000,000
	100,000
	100,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	0.73%
	0.07%
	0.07%
	0.07%
	0.07%
	0.07%

	認購價格
	27

	認購價格之訂定
依據及方式
	展旺(股票代號：4167)成立於93年，目前實收資本額為1,378,760仟元，主要從事原料藥（Active Pharmaceutical Ingredients，簡稱API，又稱活性藥物成份，為藥品中具有療效的部分）產品之製程開發、生產及銷售。本次興櫃認購價格訂定係依一般市場承銷價格訂定模式，經參考上市公司中化合成(1762)、台灣神隆(1789)及懷特(4108)等同業於十月底之股價淨值比法，約介於2.41~4.75倍，另參酌該公司經營績效、獲利狀況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃市場流動性不足之風險後，由本證券承銷商與展旺共同議定興櫃認購價格為27元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹

展旺登記資本額為15億元，2011年10月申請核准為公開發行公司。自2004年成立起，持續投入產品研發及建廠努力，在南科和竹南科學園區設立符合CGMP標準的廠房及設備，陸續通過行政院衛生署(DOH)、韓國KFDA查廠、英國MHRA查廠，並已通過美國FDA查廠且已取得核准函。竹南廠另通過日本厚生省、法afssaps查廠。獲得國際的肯定，除了證明產品品質和團隊的專業度外，待客戶註冊完成，產品即可銷售至這些地區，開啟無限商機。
展旺為西藥原料和精密化學品專業研發製造廠，展旺是台灣第一家、唯一有能力生產無菌抗生素原料藥的製藥廠；並在台南科學園區興建符合美規、歐規之針劑廠，進行垂直整合。產品種類以亞胺培南及美洛培南等碳青黴烯類抗生素為主力產品，產品用途藉由抑制細胞壁的合成，在腹腔內、膽汁、膽囊、呼吸道、泌尿道等各組織都能快速達到殺菌濃度，主要是用於腹部或肺部的混和性感染或多重抗藥性感染的治療，專利保護已於2010年全數到期，此類抗生素屬醫院裡最後線的救命抗生素，近年因第一、二線抗生素所顯現的抗藥性愈來愈大，造成此類抗生素的需求量大幅成長。 

歷史沿革

年度
重要大事內容
93年
●公司成立，資本額100萬元。
94年
●開始於南科建立生產基地。
95年
●南科廠第一期建廠完成。
●Imipenem and Cilastatin試製成功。
●南科廠通過行政院衛生署GMP認證。
96年
●竹南北一廠落成。
●南科廠通過Merck Taiwan GMP認證。
●Meropenem試製成功。
97年
●竹南廠通過行政院衛生署GMP認證。
●竹南廠Meropenem生產線於日本登記Accreditation。
●Meropenem取得衛生署藥品製造許可證。
●Imipenem取得衛生署藥品製造許可證。
●獲頒科學園區創新產品獎。
●獲經濟部頒發中小企業創新研究獎。
98年
●Ertapenem實驗室合成路徑開發完成。
●竹南廠Meropenem通過日本厚生省查廠。
●南科南三廠及南四廠落成。
98年
●竹南北二廠落成。
●美國、德國最大學名藥廠開始以展旺Imipenem/Cilastatin及Mropenem在歐美地區開始進行註冊。
99年
●Imipenem and Cilastatin產品完成印度註冊。
●南科針劑廠興建落成。
●Ertapenem公斤級試製成功。
100年
●竹南廠Meropenem通過法國官方查廠。
●竹南廠Meropenem API和Sterile Buffered通過英國官方查廠。
●竹南廠Meropenem接受美國FDA查廠，無重大缺失，目前等待核發核准函。
●Ertapenem取得衛生署外銷專用藥品許可證。
●竹南廠Meropenem and Sodium Carbonate通過韓國官方查廠。
●Ertapenem獲2011年台北生技獎之研發創新獎。
●Ertapenem獲科學工業園區100年創新產品獎。
●南科廠第二廠區南五廠及南六廠動土興建。
●南科廠Imipenem /Cilastatin通過韓國官方查廠。
●南科廠Imipenem /Cilastatin接受美國FDA查廠，無重大缺失，目前等待核發核准函。
●南科廠Imipenem /Cilastatin API和Sterile通過英國官方查廠。
●取得行政院金融監督管理委員會股票公開發行核准函。
101年
●竹南廠Meropenem、南科廠Imipenem /Cilastatin通過美國FDA查廠，正式收到核准函
願景

製藥業是救人的良心事業，碳青黴烯類抗生素又為最後線的救命抗生素，展旺致力於產品的研發、製造品質的提升，兢兢業業保護用藥人的安全；展旺的遠景是以專業的人才，卓越的技術，和為客戶創造價值的熱忱為本位，建設展旺成為Carbapenem 等原料藥和針劑的世界領導品牌；擁有無菌生產原料藥和針劑之技術，為以後生產蛋白質藥物和其針劑建立有利基礎，達到公司永續經營之目標。
經營理念
1. 配合政府推動原料藥業產業政策，結合政府、民間資源引進國內外資金及技術，建造符合國際水準之化學合成廠，開發生產具療效活性藥用成份（Active Pharmaceutical Ingredient，API），供應全球學名藥市場需求。
2. 本公司依據市場需求趨勢及未來市場潛力，開發具高附加價值、競爭力強、進入障礙高的碳青黴烯（Carbapenem）類原料藥。在行銷上，本公司以優質的產品及合理的價格，佈局全球，同時亦積極研發其他新產品，調整產品組合，與客戶進行長期合作，爭取長期訂單。
3. 為因應競爭激烈的原料藥市場，本公司採用專業設計、批量大之生產線，易操作，可大量生產高附加價值的原料藥，以長期、穩定地供應全球客戶產品。
4. 為降低成本，公司對生產製程之基本策略為購買中間體，以最具經濟效益點切入製程，並遵循現行優良產品製造規範（cGMP）進行產製工作，且絕不使用抵觸任何現有專利之產製技術。在製程開發上，本公司招募之研發人員，多為在原料藥界至少具有七、八年以上經驗之專業研發人員，為業界碳青黴烯（Carbapenem）類原料藥最專業的團隊。

5. 為維持產品品質之穩定性，本公司將透過持續不斷之訓練及查驗，要求員工養成一絲不苟，恪遵標準作業程序與規之習慣，務必使公司之營運操作無論在研發、生產、行銷、物流作業上，均能完全符合國際之cGMP標準規範。
得獎紀錄 

Meropenem獲頒經濟部第15屆中小企業創新研究獎
Meropenem獲頒科學工業園區97年創新產品獎
Ertapenem獲頒2011台北生技獎之研發創新獎-銀獎
Ertapenem獲頒科學工業園區100年創新產品獎
執行中之專案－Goserelin(戈舍瑞林)、Leuprolide(柳菩林)等2項產品，獲100年度科學工業園區研發精進產學合作計畫補助，分別 與長庚大學、成功大學產學合作。


                                                                          

	主要業務項目：

本公司所生產的產品為碳青黴烯類抗生素學名原料藥和針劑，包括
(a) 無菌Imipenem原料藥
(b) 無菌Cilastatin原料藥
(c) 無菌Imipenem/Cilastain/Sodium Bicarbonate混合原料藥
(d) 無菌Meropenem原料藥
(e) 無菌Meropenem/Sodium Carbonate混合原料藥
(f) 無菌Ertapenem原料藥
(g)  Imipenem/Cilastain/Sodium Bicarbonate針劑
(h)  Meropenem/Sodium Carbonate針劑
(i)  Ertapenem 針劑

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：


[image: image3]
資料來源：工研院IEK(2006/2)



	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	Meropenem
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碳青黴烯類抗生素(Carbapenem)原料藥
	是一種有非常廣泛抗菌性及可供注射的抗生素，用於治療多种不同的感染，包括腦膜炎及肺炎。
	354,868
	45.13

	Imipenem and Cilastatin
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碳青黴烯類抗生素(Carbapenem)原料藥
	為強效之細胞壁合成抑制劑，可有效地殺死大多數之病原菌-格蘭氏陽性菌、格蘭氏陰性菌、嗜氣菌和厭氣菌。
	176,228
	22.41

	其他
	
	
	255,239
	32.46

	合     計
	786,335
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年截
至10月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	51,643
	78,315
	315,209
	503,352
	786,335
	699,665

	營業毛利
	35,017
	-60,899
	-57,911
	-22,095
	-138,256
	-195,652

	毛利率(%)
	67.81
	-77.76
	-18.37
	-4.39
	-17.58
	-27.96

	營業外收入
	14,428
	5,682
	1,870
	9,498
	78,296
	23,710

	營業外支出
	-1,008
	-1,453
	-1,126
	-186,074
	-15,390
	-27,666

	稅前損益
	-150,658
	-138,790
	-185,281
	-331,489
	-234,562
	-345,800

	稅後損益
	-150,658
	-138,790
	-185,281
	-331,489
	-234,562
	-345,800

	每股盈餘（元）
	-3.4
	-2.43
	-2.25
	-2.96
	-1.9
	-2.51

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年

	流動資產
	120,614
	234,101
	514,840
	603,313
	1,075,675

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	330,098
	634,726
	765,557
	963,877
	1,243,163

	無形資產
	-
	-
	155
	861
	4,856

	其他資產
	13,610
	9,847
	11,086
	29,905
	10,318

	資產總額
	464,322
	878,674
	1,291,638
	1,597,956
	2,334,012

	流動
負債
	分 配 前
	56,626
	238,694
	461,928
	669,829
	723,474

	
	分 配 後
	56,626
	238,694
	461,928
	669,829
	723,474

	長期負債
	63,144
	120,894
	85,069
	126,243
	291,200

	其他負債
	1
	1
	1
	606
	602

	負債
總額
	分 配 前
	119,771
	359,589
	546,998
	796,678
	1,015,276

	
	分 配 後
	119,771
	359,589
	546,998
	796,678
	1,015,276

	股本
	506,680
	649,100
	953,856
	1,205,667
	1,313,310

	資本公積
	152,342
	323,246
	429,326
	16,316
	244,530

	保留
盈餘
	分 配 前
	-314,471
	-453,261
	-638,542
	-420,705
	-239,104

	
	分 配 後
	-314,471
	-453,261
	-89,216
	-4,542
	-239,104

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	344,551
	519,085
	744,640
	801,278
	1,318,736

	
	分 配 後
	344,551
	519,085
	744,640
	801,278
	1,318,736


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	98年
	99年
	100年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	-18.37
	-4.39
	-17.58

	
	流動比率(%)
	111.45
	90.07
	148.68

	
	應收帳款天數(天)
	56
	53
	44

	
	存貨週轉天數(天)
	220
	230
	206

	
	負債比率(%)
	42.35
	49.86
	43.50


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表
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