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以下資料由科嶠工業股份有限公司及其推薦證券商富邦綜合證券股份有限公司、合作金庫證券股份有限公司提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：科嶠工業股份有限公司 (股票代號：4542)

	輔導推薦證券商
	富邦綜合證券股份有限公司、合作金庫證券股份有限公司  

	主辦輔導券商聯絡人電話
	富邦綜合證券股份有限公司   聯絡人：張玉如
聯絡電話：(02)8771-7506 、8771-7519

	註冊地國
	NA

	訴訟及非訟代理人
	NA


	輔導推薦證券商認購科嶠工業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	富邦證券
	合作金庫證券

	認購日期
	101年12月13日

	認購股數（股）
	539,000 
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.54%
	0.46%

	認購價格
	49.0元

	認購價格之訂定
依據及方式
	科嶠公司主要業務主要從事於設計、研發及生產符合成本效益之自動化乾燥設備，並提供印刷電路板(PCB)、軟性印刷電路板(FPC)及觸控式面板(Touch Panel) 之乾燥解決方案及相關機械設備製造與買賣。科嶠公司致力於乾燥設備開發應用於乾燥劑技術，以及不斷針對熱效能及光效能之研究開發，獲得國內外多項技術專利，在該產業深具地位，且該公司憑藉差異化產品，針對不同客戶提供客製化服務，使客戶製程產品表面更加均勻、縮短製程時間，並透過專利的節能器產品的輔助設計，降低能源耗損，提供客戶完整的乾燥解決方案，因此獲得PCB、LED 及Touch Panel大廠信任及採用。此外，該公司將持續推出如噴塗設備、8 片油墨機等新產品並開拓新客戶，營運成長尚屬可期。
股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購科嶠公司僅就本益比法進行評估
本次興櫃認購價格訂定係依一般市場承銷價格訂定模式，經參酌國內上市(櫃)採樣同業志聖 (股票代號：2467)、川寶 (股票代號：1595)、牧德(股票代號：3563)及港建(股票代號：3093）最近10日、最近一個月以及最近三個月之本益比，約介於7.4倍~17.0倍之間，若以科嶠公司100年度之稅後每股盈餘為3.92元，按上述本益比區間計算其參考價格，價格約在29.0元~66.6元之間，考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本推薦證券商與科嶠公司共同議定之每股認購價格49.0元，本益比約為12.5倍，介於同業平均水準，故本次輔導推薦證券商認購該公司股票之價格應屬合理。

綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，另並參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，與該公司共同議定之興櫃認購價格為49.0元。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
科嶠工業成立於2000年3月1日，科嶠工業成立於2000年3月1日，翌年7月桃園南崁擴廠營運員工總人數40人；同年成立深圳分公司；2002年2月1日成立蘇州分公司；科嶠工業為臺灣精密工業烤箱設備商專攻PCB、半導體、LCD、觸控面板及太陽能領域所需之量產製程設備。

科嶠工業為提高競爭優勢於2003年3月認證通過ISO 90001：2000；Certificate Number：1460-01落實ISO 9001。2006年董事會決議「根留台灣」於2008年2月臺灣總公司擴廠，兩岸三地員工人數約230人；同年導入凌越資訊進銷存MRP管理系統及資訊財務系統。科嶠工業為因應日後兩岸三地企業E化流程處理簡單化、快速化、電子化於2011年導入鼎新ERP管理系統以及電子簽核管理系統；為此2012年為科嶠工業內稽內控推動年全力投入上市(櫃)時程規劃準備，導入CRM顧客管理系統與EIS決策管理系統以輔助推動；達到科嶠工業秉持之顧客滿意導向服務理念。                                          
89年  正式成立總公司，資本額新台幣5,000 仟元，開始投入PCB 產業乾燥製程所需機台的研究。
90年  於桃園南崁第一次擴廠。正式與深圳市遠喬科技有限公司簽約成為本公司中國大陸華南區PCB 乾燥製程所需之機台代理商。
91年  第一台滾輪塗佈機研發成功正式推出；正式與蘇州市科嶠貿易有限公司簽約成為本公司中國大陸華中區PCB 乾燥製程所需之機台代理商。第一台薄板磨邊機研發成功正式推出。
92年  ISO-9001：2000 認證通過 Certificate Number：1460-01。。
95年  辦理現金增資60,000 仟元，增資後實收資本額為90,000 仟元。
96年  T/P 五線式高溫自動熱風輸送爐研發成功正式推出。

97年 2月公司遷址至桃園縣龜山鄉山鶯路華玉巷3 號，正式擴廠。
      9月鍍膜浸泡式塗佈機研發成功正式推出。12月辦理現金增資30,000仟元，增資後實 

      收資本額為120,000仟元。
98年 半自動貼合機、真空塞孔機、捲對捲薄膜氮氣紅外線熱風爐研發成功正式推出。10月辦理現金增資60,000 仟元，增資後實收資本額為180,000仟元。

99年 1月間接投資蘇州遠喬精密機械有限公司。

6月間接投資深圳科嶠精密機械有限公司。

12月半自動靜電噴塗機研發成功正式推出。

100年 低溫UV機、烤箱節能器研發成功正式推出。12月發行員工認股權證1,486單位，存續期間3.5 年，以留任優秀人才、激勵員工及提高員工對公司之向心力與歸屬感。設立廈門科嶠光電有限公司。

101年 6月辦理盈餘轉增資18,000 仟元，增資後實收資本額為198,000 仟元。

      7月辦理現金增資15,000 仟元，增資後實收資本額為213,000 仟元。
      9月金管會證期局核准股票公開發行。
經營理念
· 專業：技術扎根、專業穩定，專業堅持為根本；期許專業技能、領先同業。

· 務實：腳踏實地、務實穩健，務必爭得自我提昇與精進。

· 創新：求知創新、精益求精，持續改善與創新求變；期許保持競爭領先地位。

· 卓越：務實精神、培養卓越人才，卓越人才需擁有專業本業、向上提昇、務實面對、不畏艱難、創新思維、尋求突破之特質建立符合預防重於治療的品保經營組織及制度
未來展望

· 確保股東最大利益及公司之永續發展。
· 追求最佳之客戶滿意度及不斷的創新研發技術。
· 持續研究開發節能之產品應用，結合節能減碳之環保議題；持續運用本公司出廠設備符合綠能及碳排放議題之長期規劃。
· 完成四大產業佈局：(1)觸控面板產業；(2)PCB 產業；(3)LED 產業；(4)Cover Lens產業，產品運用多元化整合國內外各大光電展覽；持續瞭解市場趨進動態持續更新產品功能，冀望於四大產業運用與客戶一同持續成長。


                                                                          

	主要業務項目：

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
 [image: image3.emf]

	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	塗佈機
	[image: image4.jpg]



	係為PCB 內層液態塗佈用
	34,848
	8.95

	烤箱
	[image: image5.jpg]



	係為自動化烘烤用之生產設備，用於PCB、光電業。
	41,987
	10.79

	輸送爐
	[image: image6.jpg]



	係為自動化烘烤用之生產設備，用於PCB、光電業。
	217,604
	55.91

	其他
	[image: image7.jpg]



	其他機台，例：UV 機、板翹反直機等機台

耗材：出售上述機台設備之零件或耗材。

維修收入：提供勞務之設備維修。

買賣：壓膜機代理買賣。
	94,764
	24.35

	合     計
	389,205
	100.00


                                                                         

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年
	101 年截至
10月份止(註)

	營業收入
	224,417
	249,951
	168,700
	251,727
	389,205
	414,686

	營業毛利
	40,726
	47,897
	26,742
	43,181
	106,798
	173,691

	毛利率(%)
	18
	19
	16
	17
	27
	41.88

	營業外收入
	1,324
	3,418
	9,842
	16,430
	36,942
	5,662

	營業外支出
	(3,020)
	(3,514)
	(3,486)
	(11,087)
	(3,411)
	(3,847)

	稅前損益
	2,451
	3,869
	(5,588)
	2,401
	85,415
	126,691

	稅後損益
	1,848
	2,912
	(4,980)
	1,520
	70,607
	104,115

	每股盈餘（元）
	追溯前
	-
	-
	-
	0.08
	3.92
	5.11

	
	追溯後
	0.19
	0.25
	(0.34)
	0.08
	3.57
	4.94

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	1.00元/股

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	1.00元/股


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年

	流動資產
	186,889
	335,240
	303,968
	336,886
	513,788

	基金及長期投資
	678
	1,250
	17,039
	16,244
	34,159

	固定資產
	118,426
	120,959
	116,322
	115,900
	115,010

	無形資產
	-
	-
	-
	-
	-

	其他資產
	925
	2,650
	2,129
	1,863
	4,554

	資產總額
	306,918
	460,099
	439,458
	470,893
	667,511

	流動
負債
	分 配 前
	134,610
	264,936
	175,700
	213,940
	345,460

	
	分 配 後
	136,273
	264,936
	175,700
	213,940
	363,460

	長期負債
	79,515
	71,820
	85,512
	75,747
	66,699

	其他負債
	699
	-
	376
	2,892
	4,247

	負債
總額
	分 配 前
	214,824
	336,756
	261,588
	292,579
	416,406

	
	分 配 後
	216,487
	336,756
	261,588
	292,579
	434,406

	股本
	90,000
	120,000
	180,000
	180,000
	180,000

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	12

	保留
盈餘
	分 配 前
	2,094
	3,343
	(1,637)
	(117)
	70,490

	
	分 配 後
	431
	3,343
	(1,637)
	(117)
	52,490

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	(493)
	(1,569)
	603

	金融商品未

實現損益
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	92,094
	123,343
	177,870
	178,314
	251,105

	
	分 配 後
	90,431
	123,343
	177,870
	178,314
	251,105


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	98年
	99年
	100年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	16
	17
	27

	
	流動比率(%)
	173
	157.47
	148.73

	
	應收帳款天數(天)
	200
	101
	99

	
	存貨週轉天數(天)
	293
	226
	223

	
	負債比率(%)
	59.33
	62.13
	62.38


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image11.png]



公司概況資料表
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