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以下資料由福永生物科技股份有限公司及其推薦證券商自行輸入，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：福永生物科技股份有限公司 (股票代號：4183)

	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司

玉山綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券股份有限公司

陳玫吟 (02)2326-8898#1910 

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購福永生物科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	台新綜合證券
	玉山綜合證券

	認購日期
	101年11月7日

	認購股數(股)
	500,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.5%
	0.5%

	認購價格
	每股新台幣15元

	認購價格之訂定

依據及方式
	1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法曁股價淨值比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為15元。
2.承銷價格訂定與適用國際慣用之巿價法、成本法及現金流量折現法之比較
(1)巿價法
(本益比法
單位：新台幣元；倍
項目
101.05～100.09

平均股價
101年Q2每股稅後盈餘(註2)

本益比
泰博(4736)

51.89
0.93
27.89
五鼎(1733)

76.83
3.04
12.63
華廣(4737)

76.85
0.05
768.5
註1：係擷取中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料
註2：各公司經會計師查核簽證之財務報表
依照目前同業本益比來看，泰博本益比偏高，五鼎約為12.60倍，而華廣若以法人預估EPS將超過6元(以6元計算)其本益比約為11.17倍。以該公司今年預估EPS約1.5元來計算，其每股價值約在16.76元~18.90元，由於考量興櫃市場流動性不足，酌予8折計算，每股價值約在13.41元~15.12元間，故該公司議定認購價尚屬合理。
(股價淨值比法

另該公司所採樣同業之股價淨值比如下：
單位：新台幣元；倍
項目
100.05～100.09
平均股價(註1)

最近一季
每股淨值(註2)

股價淨值比
泰博(4736)

51.89

27.82

1.86

五鼎(1733)

76.83

16.37

4.59

華廣(4737)

76.85

21.88

3.50

註1：係擷取自證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料
註2：各該公司經會計師查核簽證之財務報表
依照目前同業股價淨值比來看，泰博約為1.85倍，五鼎約為4.59倍，華廣約為3.5倍。以該公司截至8月份之自結報表每股淨值11.38元來看，其每股價值約在21.05元~52.23元。惟以該公司營運規模來看，該公司尚小，依股價淨值比訂定興櫃價格顯不合理，故不擬採用。
(2)成本法
成本法主要概念係認為公司之權益價值可以公平巿價重新評估資產價值，以資產淨額減除負債後的餘額估算，推薦證券商所採用之成本法係採用101年度上半年度經會計師查核簽證之股東權益價值，作為計算依據，經設算其股價為10.56元，成本法係以歷史成本為計算之依據，將忽略通貨膨脹因素且無法表達資產實際經濟價值，並深受財務報表採行之會計原則及方法影響，將可能低估成長型公司之企業價值，因此實際上以成本法評價興櫃公司並不多見，故不予以採用。
(3)現金流量折現法
(現金流量折現法之重要基本假設如下所示：
企業每股價值＝（公司營運價值＋現金及約當現金＋短期投資－負債總額）／流通在外股數）
公司營運價值＝
其中CFt＝第t期公司所取之現金流量＝稅後息前淨營業利潤＋折舊費用－當年投資支出

WACC＝折現率，即公司之加權平均資金成本率，反映預估現金流量的風險程度
n＝公司經營經濟年限
(現金流量折現法之評估結果及與訂定承銷價格所採用方式之比較：
以101年度上半年度經會計師查核簽證之財務報表作為評估基礎，該公司101年6月30日之營運價值為負值，企業價值亦為負值，惟因未來現金流量及加權平均資金成本不確定性較高，而該公司目前仍處於成長期，公司營運價值未來將持續增加，因此相關參數之參考價值相對較低之下，故不擬採用現金流量折現法。
經上述說明，產業未來發展、市場環境及同業之市場交易狀況等因素，並考量興櫃市場流動性不足之風險後，再參酌該公司所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股15元，應尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹及歷史沿革
　（一）設立日期：中華民國91年10月22日
　（二）總公司、分公司及工廠之地址及電話

單　位

地　址

電　話

總公司及工廠
新竹科學工業園區新竹縣研發三路8號
(03)668-6868
　（三）公司沿革

年度月份

重 要 紀 事

91年10月

福永生物科技股份有限公司登記設立，實收資本額為新台幣2,000仟元。

92年04月

辦理現金增資36,080仟元，增資後實收資本額為新台幣38,080仟元。

92年12月

辦理現金增資41,920仟元，增資後實收資本額為新台幣80,000仟元。

93年05月

辦理技術作價增資30,000仟元，增資後實數資本額為新台幣110,000仟元。

93年12月

第一代產品取得歐洲CE認證。

94年03月

第二代產品取得歐洲CE認證。

94年04月

第一代產品取得美國FDA認證。

94年05月

取得cGMP認證。

94年09月

第一代產品取得台灣查驗登記。

94年12月

94年12月

辦理減資44,000仟元，減資後實收資本額減少為新台幣66,000仟元。

辦理現金增資16,600仟元，增資後實收資本額增加為新台幣82,600仟元。

95年03月

第二代產品取得台灣查驗登記。

95年09月

第二代產品取得美國FDA認證。

96年01月

第三代產品取得歐洲CE認證。

96年03月

辦理債權轉增資12,000仟元，增資後實收資本額增加為新台幣94,600仟元。

96年12月

第三代產品取得美國FDA認證。

97年03月

辦理現金增資15,400仟元，增資後實收資本額增加為新台幣110,000仟元。

97年08月

辦理現金增資10,000仟元，增資後實收資本額增加為新台幣120,000仟元。

98年01月

辦理現金增資18,500仟元，增資後實收資本額增加為新台幣138,500仟元。

98年12月

98年12月

99年06月

101年01月

101年05月
辦理現金增資2,150仟元，增資後實收資本額增加為新台幣160,000仟元。
辦理公司營業地遷址於新竹科學園區新竹縣研發三路8號。

取得遷廠後之cGMP認證。

辦理盈餘轉增資8,000仟元及員工紅利轉增資498仟元，增資後實收資本額增加為新台幣168,498仟元。

辦理員工認股權增資20,000仟元及現金增資11,500仟元，增資後實收資本額增加為新台幣200,000仟元。
101年09月

辦理股票公開發行申報生效。

二、經營理念
「簡樸、尊重、追求卓越」，是福永生物企業文化的根源，也是公司經營理念的基礎。所謂的簡樸是對生活習性的自我要求和實事求是的工作態度，轉化為企業經營而言，就是以實事求是的態度去面對工作，透過不斷的檢討及改善，使管理合理化，杜絶不必要之浪費。尊重係指以同理心的態度對待他人，設身處地為他人著想，對於企業經營來說，就是讓員工在互相尊重環境下工作，使團隊合作達到最佳效率之產出。追求卓越在於對目標止於至善的追求，事實上任何事物是無法達到至善的境界，但是由於透過永無止境的追求，提供企業不斷提升競爭力與經營績效的動力來源。福永生物將以誠摰的態度、腳踏實地的精神服務客戶，並以顧客為事業的核心價值，建立長期互信的夥伴關係。
三、未來展望

　（一）行銷策略

　　　　1.持續開發國際知名品牌商，建立長期的合作關係，擴大市場規模與穩固產品銷售。

　　　　2.提升整體產品的規格與創新應用，維持高價值製造商之市場定位。

　　　　3.開拓高毛利的長照中心、醫療院所通路。

　　　　4.爭取區域銷售力強之品牌商客戶。

　（二）產品策略

　　　　1.開發具傳輸功能的產品，配合其他策略伙伴與顧客的產品，提供病患經濟實惠的醫療服務。
　　　　2.開發具領先地位的血糖測試規格產品及小量多樣化的產品開發策略，滿足不同領域的使用需求。
　　　　3.持續提升產品規格，提供顧客高性價比的產品與服務。
　（三）生產策略

　　　　1.導入自動化設備，提升生產技術與產能，穩定生產品質。 
　　　　2.落實人力資源培養，簡化產品生產流程，提昇產品品質與生產效率。

　　　　3.因應客戶需求提高，具備快速與彈性之生產能力，加強存貨管理，以滿足客戶需求。
　　　　4.持續強化供應商管理與合作，確保產品生產交期、品質。
　（四）經營策略
　　　　1.強化資訊系統，現有作業流程電腦化，以提高組織運作績效及強化管理報表分析功能。

　　　　2.導入KPI管理系統，明確定義各部門工作目標，透過組織合作進一步提升公司整體經營表現。
　　　　3.充分利用資本市場，取得多元長期資金之管道，以因應企業發展與擴充與配合各項計劃之所需。


                                                                          

	主要業務項目：
主要業務為從事血糖測試儀及血糖測試片之研發、製造及銷售等，產品為提供糖尿病患者監測血糖值使用。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	血糖測試片
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	提供糖尿病患者監測血糖值使用，以作為飲食控制及胰島素劑量之參考。
	216,947
	31.09

	血糖儀
	
	
	99,795
	67.58

	其他
	－
	－
	4,294
	1.33

	合計
	321,036
	100


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年截

至09月份止

自結數(註1)

	營業收入
	81,610
	83,164
	233,850
	274,653
	321,036
	239,633

	營業毛利
	26,515
	18,680
	82,515
	77,958
	89,103
	72,219

	毛利率(%)
	32.49
	22.46
	35.29
	28.38
	27.75
	30.14

	營業外收入
	1,120
	2,101
	4,610
	12,723
	8,555
	2,211

	營業外支出
	(1,355)
	(2,330)
	(1,080)
	(15,891)
	(9,646)
	4,863

	稅前損益
	2,957
	(13,201)
	41,768
	3,552
	18,433
	13,696

	稅後損益
	2,957
	(13,201)
	41,768
	11,373
	17,839
	13,470

	每股盈餘（元）(註2)
	0.30
	(1.12)
	2.83
	0.68
	1.06
	0.67

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	0.8
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	0.5
	－
	－

	(註1)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註2)係追溯調整後之每股盈餘。


	最近五年度簡明資產負債表

  單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年

	流動資產
	43,402
	93,599
	121,434
	252,694
	193,196

	基金及長期投資
	0
	0
	0
	0
	0

	固定資產
	41,888
	41,372
	135,845
	102,901
	96,409

	無形資產
	24,000
	22,500
	25,444
	23,111
	13,278

	其他資產
	643
	1,881
	1,881
	3,373
	10,751

	資產總額
	109,933
	159,352
	284,605
	382,079
	313,634

	流動

負債
	分配前
	45,245
	64,202
	65,803
	157,702
	76,816

	
	分配後
	45,245
	64,202
	65,803
	157,702
	92,816

	長期負債
	237
	0
	60,384
	54,586
	48,660

	其他負債
	0
	0
	0
	0
	0

	負債

總額
	分配前
	45,482
	64,202
	126,187
	212,288
	125,476

	
	分配後
	45,482
	64,202
	126,187
	212,288
	141,476

	股本
	94,600
	138,500
	160,000
	160,000
	168,498

	資本公積
	0
	0
	0
	0
	30

	保留

盈餘
	分配前
	(30,149)
	(43,350)
	(1,582)
	9,791
	19,630

	
	分配後
	(30,149)
	(43,350)
	(1,582)
	1,791
	3,630

	長期股權投資

未實現跌價損失
	0
	0
	0
	0
	0

	累積換算調整數
	0
	0
	0
	0
	0

	股東權益總額
	分配前
	64,451
	95,150
	158,418
	169,791
	188,158

	
	分配後
	64,451
	95,150
	158,418
	169,791
	172,158

	


                                                                          

	最近三年度財務比率

	項目
	98年
	99年
	100年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	35.29
	28.38
	27.75

	
	流動比率(%)
	184.54
	160.23
	251.50

	
	應收帳款天數(天)
	40
	48
	57

	
	存貨週轉天數(天)
	54
	50
	52

	
	負債比率(%)
	44.34
	55.56
	40.01


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]



公司概況資料表
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PAGE  
1

