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以下資料由劍麟股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：劍麟股份有限公司 (股票代號：2228)
	 輔導推薦證券商
	元大寶來證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司、中國信託綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	杜茂弘/ (02)2718-1234分機6768

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購劍麟股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	元大證券

股份有限公司
	凱基證券

股份有限公司
	中國信託綜合

股份有限公司

	認購日期
	101年10月08日

	認購股數（股）
	1,200仟股
	200仟股
	100仟股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.85%
	0.31%
	0.15%

	認購價格
	57元

	認購價格之訂定

依據及方式
	劍麟公司經營團隊穩定，近年來營運狀況良好，且業績及獲利表現亦呈現持續成長趨勢。該公司98年度至100年度之營業收入分別為950,850仟元、1,299,104仟元及1,493,177仟元，營業收入成長率分別為36.62%及14.94%，100年度稅後純益達到252,829仟元，稅後每股純益為5.08元；以該公司產品觀之，隨著多數先進各國已對車輛安全防護系統明訂出法律強制規範，車輛安全防護系統的需求量將有相當的成長空間。且該公司與三大汽車安全氣囊系統廠商瑞典Autoliv、美國TRW及日本TAKATA開發合作的優良歷史，亦使得該公司於車輛安全防護系統產業之市場發展應屬可期。該公司展家事業部之客戶集中於歐美地區大型通路事業，與該公司長期的合作模式，亦使得該公司於展家事業之市場發展穩定成長。

故參考目前整體市場的環境及同業近10日平均本益比區間約為9~15倍，考量該公司為國內三大汽車安全氣囊系統廠商認證之主要供應廠商，產品特性有高度規格與品質之要求，且銷售客戶亦為國外知名品牌大廠，並參酌該公司本年度截至目前獲利情形、預算達成情形及未來年度預估獲利狀況及考量興櫃市場流通性貼水等因素後，建議本案興櫃認購價57元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹

本公司成立於66年4月27日，坐落於新北市汐止區，主要從事精密金屬加工製造及銷售等。

二、歷史沿革

年 度
重            要            記            事
66年
創立劍麟有限公司，設立資本額1,000,000元。

成立進出口部門，從事進出口相關業務。

70年

辦理現金增資、實收資本額達2,000,000元。

76年
創立億群工業股份有限公司。

於鶯歌設置工廠，由貿易業轉型製造業。

辦理現金增資、實收資本額達5,000,000元。

82年
正式投入汽車安全氣囊金屬配件加工。

83年
於南投市南崗工業區，建立生產基地，擴大生產能量。

84年

辦理現金增資、實收資本額達12,500,000元。

87年
合併億群工業股份有限公司為劍麟股份有限公司。

獲得ISO9002認證通過。

合併增資、實收資本額達39,150,000元。

88年
投入自動化研發及設計(目前90%以上由自動化設備生產組裝)。

89年
獲得QS9000認證通過。

90年
獲得ISO14001認證通過。

獲得第四屆小巨人獎。

獲得第二屆企業永續發展精銳獎。

全面e化，導入鼎新ERP。

辦理現金增資、實收資本額達110,000,000元。

91年
獲得第十三屆國家品質獎的肯定。

92年

獲得第十二屆國家磐石獎的肯定。

辦理現金增資、實收資本額達222,000,000元。

93年

南投新廠動工興建。

獲得TS16949認證通過。

盈餘轉增資、實收資本額達377,400,000元。

94年

南投新廠四月份完工落成，六月份完成遷廠事宜。

透過第三地投資公司，間接100%持有杭州劍力金屬製品有限公司及浙江劍麟金屬製品有限公司。

盈餘轉增資、實收資本額達528,360,000元。

經由子公司Iron Force Asia LTD轉投資設立德國cortec GmbH。
95年

盈餘轉增資、實收資本額達602,330,400元。

子公司浙江劍麟金屬製品有限公司湖州新廠3月份完工落成。

子公司杭州劍力金屬製品有限公司於7月5日核准更名為湖州劍力金屬製品有限公司，9月5日換發營業執照完成。
96年

導入鼎新ERP(Tiptop)

97年

子公司湖州劍力金屬製品有限公司增資，實收資本額達美金3,430,000元。

98年

子公司湖州劍力金屬製品有限公司增資，實收資本額達美金4,930,000元。

投資設立劍新股份有限公司，截至99年4月30日止，持有80%股權。

99年

子公司湖州劍力金屬製品有限公司增資，實收資本額達美金8,060,000元。

湖州劍力金屬製品有限公司新廠動工興建。

收購子公司劍新股份有限公司流通在外20%股份，持有100%股權。

100年

湖州劍力金屬製品有限公司新廠於八月份完工啟用。
三、經營理念

1.堅持誠信正直；2.完善品質系統、客戶嚴格認證；3. 供應鏈已整合，中衛體系形成；4.客戶關係導向，掌握市場通路；5.深厚研發能量，效率高成本低；6.團隊精實管理，財務調度穩健。

四、未來展望

1.短期發展計畫

(1)提供優良的產品服務，積極拓展新客戶：
優良的金屬加工技術、嚴格的品質控管作業、自主的機械研發能力及完整的協力廠商體系，已讓公司在競爭對手環伺的市場中取得優勢的地位；然而，本公司將秉持精益求精的精神，以更優良的產品服務來拓展客戶客源，協助客戶順利達成經營目標，創造出雙贏局面。

(2)結合海外據點之競爭優勢，發展公司獨特利基：

充分發揮轉投資公司及境外倉庫的生產、成本及與客戶地理距離等相對優勢，並結合公司自身的產品開發與機械自動化設計能力，創造出競爭對手在短期間內無法模仿的獨特利基，以提供交期迅速、成本低廉及品質優良的產品服務給客戶。

2.長期發展策略及計畫

(1)建立策略聯盟夥伴，提昇公司競爭力。
在面臨全球化的競爭下，本公司需要與客戶及協力廠商建立策略聯盟夥伴，藉結合彼此的資源、能力及核心競爭力來追求在產品或服務的設計、製造、或行銷等等上面的共同利益。

(2)強化核心技術能力，開發新產品。
提昇本公司現有的核心技術能力，緊密結合市場資訊及整合協力廠商的生產能力，來開發新產品，尋找新的商機，以為公司帶來成長的機會。

(3)發展事業群，快速正確反應市場變化。
為能適應不同產品市場的特殊環境，公司規劃出汽車零件事業部及展家事業部，授權各事業部主管依市場變化來採用靈活的因應策略，能及時掌握市場機會，並明確在現有穩固的基礎及累積多年生產、貿易經驗上，發展公司的核心競爭力，以發展新的事業部門，創建自有品牌的產品，本公司不以現有的成績自滿，劍麟的精神唯有不斷的突破及創新，才能支持公司的永續經營。

	主要業務項目：

主要係從事精密金屬加工製造及銷售。 

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

隨著汽車業的蓬勃發展，亦帶動所有汽車零組件的大幅成長，世界各國汽車大廠除了讓車輛的性能、操控性更加地提昇外，乘客的便利性、舒適性及安全考量更是日新月異地不斷推陳出新，目的就是為了讓每一位乘客在乘坐車輛時，生命得以受到適當的保障，因此各國愈來愈重視車輛安全法規的建置，其中又以安全帶及安全氣囊為目前最佳之安全防護產品，以其市場之規模及未來衍生運用的範圍而言，已足以脫離其他汽車零組件產業，蔚為一重要新興產業，未來產品之運用將不僅侷限於汽車使用。下表係表示目前汽車安全零組件產業上、中、下游之關聯性。
上游

中游

中下游

下游

行業別

鋼鐵工業

汽車安全

零件廠

系統廠商

汽車廠

公共運輸工程

電機工業

電子工業

石化工業

紡織工業

上游

中游

中下游

下游

產品項目

鋼板、鋼管

充氣器殼體

安全帶精密導管

安全帶模組

汽車

大眾運輸工具

電機零件等

點火器

電子零件等

ECU、SENSOR

安全氣囊模組

火藥材料

火藥

人造纖維

氣囊袋、安全帶



	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	安全氣囊系統充氣器殼體
	[image: image2.png]



	產品應用於汽車安全氣囊系統、預縮式安全帶與轉向系統。
	746,467
	49.99%

	百貨展示架及衣架
	[image: image3.png]



	提供商場陳列展示品之金屬架或衣架。
	746,620
	50.00%

	其他
	
	其他收入
	90
	0.01%

	合     計
	1,493,177
	100.00%


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年截

至8月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	1,254,221
	1,243,127
	950,850
	1,299,104
	1,493,177
	1,086,779

	營業毛利
	292,770
	272,693
	197,640
	316,291
	377,875
	263,249

	毛利率(%)
	23.34
	21.94
	20.79
	24.35
	25.31
	24.22

	營業外收入
	190,366
	157,617
	107,208
	186,523
	186,811
	87,085

	營業外支出
	9,576
	2,059
	102
	39,711
	2,654
	20,284

	稅前損益
	296,161
	270,205
	164,207
	308,400
	387,671
	201,154

	稅後損益
	246,161
	187,507
	127,921
	252,829
	306,031
	162,594

	每股盈餘（元）
	4.09
	3.11
	2.12
	4.20
	5.08
	2.50

	股利發放
	現金股利(元)
	2.20
	1.00
	1.00
	1.50
	7.40
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

                                              單位：新台幣仟元

	年度

項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年

	流動資產
	487,521
	400,718
	394,875
	475,761
	746,525

	基金及長期投資
	473,954
	649,949
	775,007
	938,780
	1,121,913

	固定資產
	406,584
	375,371
	364,036
	374,524
	397,915

	無形資產
	17,017
	13,314
	18,527
	15,681
	14,410

	其他資產
	6,232
	4,937
	4,447
	729
	2,106

	資產總額
	1,391,308
	1,444,289
	1,556,892
	1,805,475
	2,282,869

	流動

負債
	分 配 前
	183,554
	150,396
	177,869
	308,811
	554,441

	
	分 配 後
	320,990
	210,629
	238,102
	399,160
	1,036,275

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	68,509
	83,289
	116,518
	122,917
	73,586

	年度

項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年

	負債

總額
	分 配 前
	252,063
	233,685
	294,387
	431,728
	628,027

	
	分 配 後
	389,499
	293,918
	354,620
	522,077
	1,109,891

	股本
	602,330
	602,330
	602,330
	602,330
	602,330

	資本公積
	62,199
	62,199
	62,199
	62,199
	62,199

	保留

盈餘
	分 配 前
	434,830
	484,901
	552,589
	745,185
	960,867

	
	分 配 後
	297,394
	424,668
	　492,356
	654,836
	479,003

	未認列為退休金成本之淨損失
	-
	-
	(2,231)
	-
	(1,354)

	累積換算調整數
	39,886
	61,174
	47,618
	(35,967)
	30,800

	股東權益總額
	分 配 前
	1,139,245
	1,210,604
	1,262,505
	1,373,747
	1,654,842

	
	分 配 後
	1,001,809
	1,150,371
	1,202,272
	1,283,398
	1,172,978


	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	98年
	99年
	100年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	22.79
	24.35
	25.31

	
	流動比率(%)
	222.00
	154.06
	134.64

	
	應收帳款天數(天)
	51
	30
	37

	
	存貨週轉天數(天)
	28
	30
	51

	
	負債比率(%)
	18.91
	23.91
	27.51


投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image4.png]



公司概況資料表
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