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以下資料由柏登生醫股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：柏登生醫股份有限公司 (股票代號：4177 )

	輔導推薦證券商
	元富證券股份有限公司

福邦證券股份有限公司

宏遠證券股份有限公司

日盛證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	元富證券：鍾宛儒 (02) 2709-4434

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購柏登生醫股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	元富證券
	福邦證券
	宏遠證券
	日盛證券

	認購日期
	101 年 10 月 4 日

	認購股數（股）
	900,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3.75%
	0.42%
	0.42%
	0.42%

	認購價格
	30

	認購價格之訂定

依據及方式
	柏登生醫(股票代號：4177)成立於96年，目前實收資本額為240,000仟元，主要從事生物支架及生醫材料之研發、製造及買賣。本次興櫃認購價格訂定係依一般市場承銷價格訂定模式，經參考基亞、中裕及台微體等同業於八月之股價淨値比法，約介於5.40~13.22倍，另參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃市場流動性不足之風險後，由本證券承銷商與柏登生醫共同議定興櫃認購價格為30元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹

柏登生醫主要從事於生物材料及生物支架在組織工程及組織再生領域的產品研發，製造以及國際銷售的公司。

柏登生醫目前主要銷售之產品為經歐盟、美國FDA醫療法規認證通過，許可上市之視原® 膠原蛋白基質(ologen®  Collagen Matrix)產品。主要應用領域為眼科，在手術後以組織工程的方法，提供一個支架讓纖維母細胞進行離散式的導引，達到組織修復的功能，以下簡要說明之。

視原® 膠原蛋白基質是全世界第一個用於眼部組織修復的創新性產品，以物理方式，調控術後眼內傷口癒合組成，誘導纖維母細胞以離散式的生長，進而避免眼內瘢痕組織之形成，提高眼科手術成功率。

膠原蛋白基質可以避免傳統眼科手術所使用抗癌藥物-絲裂黴素(Mitomycine-C, MMC)可能造成的手術失敗、毒性強、副作用過高的缺點，可應用於青光眼、斜視、視網膜剝離、眼整形、翳狀贅肉、下結膜腔結痂切除重建、角膜潰瘍等眼科手術，能有效的輔助並協調該組織修復的進行，以期達到良好的效果，其安全性與有效性已經獲得國際權威眼科醫生的認可，並在世界眼科醫學會(WOC)等眼科醫學會上廣獲各國醫生肯定之臨床研究報告，截至目前為止，有超過20,000名以上的病患受惠於膠原蛋白基質之產品。

膠原蛋白基質外觀為三維多孔的立體結構，為組織工程中所使用的「細胞支架」 (scaffold)，提供類似細胞間質(Extra Cellular Matrix mimic)環境，可在時間與空間上，參與傷口組織再生修復期間的調控，避免因細胞緊密增生或線性排列所造成之瘢痕組織，提高手術的成功率。
二、歷史沿革
民國 96年  5月
本公司成立。

民國 96年 11月
取得ISO 13485品質認證。

民國 97年  1月
Aeon Astron Europe B.V.於荷蘭創立。

民國 97年  2月
Aeon Astron Europe B.V.取得ISO 13485品質認證。

民國 97年  3月
Collagen Matrix及Bandage Lens取得歐盟CE認證。

民國 97年 11月
推出產品商標ologen。

民國 98年  8月
ologen® Collagen Matrix及Aongen® Collagen Matrix取得美國FDA 510K輸入許可。.

民國 98年 12月
Aeon Astron Europe B.V.之生物眼角膜計畫榮獲荷蘭經濟部AgentschapNL之30萬歐元補助。

民國 98年 12月
ologen® Collagen Matrix取得印度Health Registration 認證。

民國 99年  1月
ologen® Collagen Matrix取得捷克General Insurance Agency保險給付。

民國 99年  4月
ologen® Collagen Matrix取得瑞典醫療給付。

民國 99年  7月
ologen® Collagen Matrix取得加拿大CMDCAS認證。

民國 99年  8月
ologen® Collagen Matrix取得約旦輸入許可。

民國100年  1月
Aeon Astron Europe B.V.成為世界青光眼協會（WGA）之企業會員。

民國100年  8月
ologen® Collagen Matrix取得突尼西亞健保給付。

民國100年  9月
柏登生醫以生物眼角膜（Biocorena）榮獲得2011年台北生技獎－研發創新銅獎。

民國100年  9月
ologen® Collagen Matrix取得Canada Medical Device License。

民國100年 10月
Aeon Astron Europe B.V.與Aeon Astron USA Inc.成為柏登生醫百分之百轉投資之子公司。

民國100年 12月
取得荷蘭AngenschapNL科專補助50萬歐元。

民國101年  1月
於World Ophthalmology Congress (WOC)舉辦ologen® CollagenMatrix產品座談會並發表9篇相關臨床成果。演講醫師來自美國、德國、義大利、印度、約旦等國家；並以「A Replacement for MMC? - ologen® Collagen Matrix for Tissue Repair」為題舉辦討論會，迴響熱烈。

民國101年  3月
Aeon Astron Europe B.V.取得荷蘭新「中小企業創新優惠信貸基金(SME　Innovation Credit Fund，荷蘭文為Innovatiefond MKB+)」，金額約300萬歐元，將用以研發生物眼角膜產品。

民國101年  3月
ologen® Collagen Matrix於阿根廷取得產品註冊。

民國101年  3月
Aongen Dental® Collagen Matrix取得美國FDA 510K輸入許可。.

民國101年  4月
於Asia-Pacific Academy of Ophthalmology (APAO)成功舉辦ologen® Collagen Matrix論壇，邀請多位世界眼科專門人士發表對於ologen® Collagen Matrix的實際臨床應用，獲得廣大迴響，三天六場論壇合計超過一百五十名專科醫師參與。

民國101年  5月
於The Association for Research in Vision and Ophthalmology (ARVO)年會中，成立Network of Excellence in Corneal Regeneration (NEXCR)，目的為結合眼科醫師與學術界研究的資源，於眼角膜再生與眼科領域與有更深入的合作及突破。

民國101年  6月
在丹麥哥本哈根舉辦的European Glaucoma Society (EGS)年會中，ologen® Collagen Matrix使用在青光眼術後組織潰瘍及導管侵蝕的修復，獲得與會者廣泛討論，並期待以ologen® Collagen Matrix改善青光眼植入物手術有效年限等預後。

民國101年  6月
辦理現金增資發行新股壹億元，增資後實收資本額為貳億肆仟萬元。
民國101年  8月
補辦公開發行案經行政院金融監督管理委員會金管證發字第1010033953號函文申報生效。

民國101年  9月
成立薪資報酬委員會，聘請胡俊弘先生、謝明哲先生以及盧秋玲女士擔任本公司薪資報酬委員。

三、經營理念

在經營理念方面，本公司矢志於發展創新之再生醫學技術及其應用，利用膠原蛋白材質之特殊結構，開發各種促進組織修復且符合生物力學強度之高階醫療器材。研發團隊掌握各種細胞及組織特性，以最適合人體組織修復，組織工程及組織再生的支架，讓有缺陷的組織、器官在組織工程的機轉下，細胞能夠在支架裡成長、分化，達到組織修復或是組織再生的目的。本公司核心技術為掌握生物材料的特性，設計並製造出目標細胞再生的支架。除此，經營團隊熟悉歐美醫療體系及相關法規，利用荷蘭等歐洲國家等資源，與學術機構、知名臨床醫生建立緊密關係，在人體試驗、專業論文之發表，研發成果商品化，以創新方式建立專業醫學品牌。

本公司以研發為導向，所有產品均為自行開發，目前已取得11項專利，另有申請中專利約23件，以下為本公司之競爭利基：

1.高階醫材進入障礙門檻高
高階醫療器材開發流程初期著重於臨床需求，接下來藉由產業分析瞭解市場規模、解析全球專利現況，在確定可行後，正式進入研發階段，並依醫材產品安全等級級與實驗規模而定，故產品開發及實驗期間長且進入門檻高。然本公司的第一個上市產品膠原蛋白基質，在研發過程及與產官醫學界建立密切的跨領域合作關係，除醫療產業特性的有若干的進入門檻外，膠原蛋白基質從開發到上市，亦建立一個難得的經驗，醫學界臨床資料的回饋，能有助於目前研發中的產品能更快速進入各階段，提早產品上市的時間。
2.產品線規劃完整
本公司目前已經上市銷售的眼科修復產品膠原蛋白基質，已經取得歐盟CE認證及美國FDA許可上市銷售，其安全性及有效性更獲得歐洲及美國的權威醫生的認可，累計已超過20,000個病例，市場知名度逐漸提升。目前已在眼科領域發展出一系列的產品，研發中的生物鏡片及生物眼角膜皆屬於創新性的產品。本公司的核心技術在生物材料對人體各類組織的應用上，將從目前的眼科，擴展到皮膚、醫美整形、牙科、骨科等，並建立起完整的產品線。
3.產品安全且低副作用
100年9月Nature期刊下的EYE雜誌，由義大利醫生Salvatore Cillino教授發表兩年臨床試驗報告，證實本公司產品ologen collagen martrix具有非凡的價值，是一個可以取代現有Mitomycine-C(MMC，絲裂黴素，一種抗癌藥物被用來殺死細胞以避免組織的產生，但會產生很大的副作用)，能以自然方式來避免病理化組織的產生，以提高手術的成功率，也可解決使用MMC副作用的問題。

4.生醫材料市場持續成長

為追求人類更高的醫療品質，全球生物技術的蓬勃發展與突破，生醫材料的研究也越來越受重視，由於全球先進國家走向人口老化已是無可避免之趨勢，生醫材料應用領域持續擴展，根據F&S及生技中心ITIS計畫的研究推估，2008年全球再生醫療市場規模為25.7億美元，推估至2013年將成長至54.5億美元，2008-13年之複合成長率超過16.2%。在全球人口趨向高齡化及慢性病人口比例漸增，新產品與創新技術發展下帶動下，生醫材料市場規模可望持續成長。
四、未來展望

在未來展望部份，本公司業已完成一座研發暨製造中心，且通過第三方認證單位確效，以提供各個產品研究開發計畫順利執行。計畫開發產品應用領域包括眼科、牙科、骨科以及整形外科、一般外科等，並協同全球各地學術單位、醫生等專業團隊於臨床治療運用方面之研究合作，以期達到最佳研發效率、快速商品化。以下為本公司未來之研發計劃：


1.生物鏡片(Biolens)

「生物鏡片」，對於目前一般傳統的隱形眼鏡而言，是為一項創新性的商品，異於一般傳統隱形眼鏡的化學高分子材質PMMA，生物鏡片主要由純天然的第一型膠原蛋白所製造而出，這種生物材料製成的生物鏡片，降低一般人配戴隱形眼鏡可能造成的傷害或不適，如眼睛的血管新生、結膜炎、乾眼症，對隱形眼鏡過敏者等。其獨特材料組成之成分，可作為眼表結膜及角膜的保護與修補，它亦可結合作為藥物載體的功能，於眼科手術後，提供保護眼睛功能，並可加快受傷的角膜修補。

2.生物眼角膜 (Biocornea)

「生物眼角膜」研發、產製過程與生物鏡片相似。生物眼角膜是一個人工眼角膜支架，仿眼角膜結構，讓病患自體的眼睛輪狀幹細胞可以在支架中攀附生長，並逐步增生、分化出眼角膜組織，在6到12個月內，生物眼角膜可以被人體吸收、分解，留下患者自體生長的全新眼角膜，本產品可作為因角膜性失明病患的的需求，根據初步的測試結果觀察，生物眼角膜擁有極佳的生物相容性，在初期動物植入試驗進行結束，並未出現免疫排斥反應現像，證明此商品發展的可能性，更進一步的研究、臨床前試驗與臨床測試仍在持續進行中。

3.牙科產品:

Aongen® Dental的膠原蛋白基質，可以幫助組織修復與充當骨支架填補材料的雙重複合性功能，當病患拔牙後，使用本產品填補拔牙後的空腔，可以有效地幫助傷口的癒合與避免齒槽骨的萎縮，因多孔性結構，可助吸取滲出的血液，幫助傷口癒合。本產品成分經實驗證實具有高度的生物相容性以及可降解的生物特性，由於無需進行二次手術移除，因此也提升了醫療上的實用性。

4.骨科產品
公司所研發之骨科產品Biobone是來自一種天然生物材料，由於此材料主要由第一型膠原蛋白(type I collagen)與氫氧基磷灰石(hydroxyapatite)構成，使得Biobone組成成分與人體骨骼相當類似。Biobone中的膠原蛋白纖維分層結構提供了顯著的機械強度，沉積在膠原蛋白纖維周圍之氫氧基磷灰石也形成另一個天然結構，使材料更加具備柔韌的性質。天然生物材料已成功被製成棒狀結構，與傳統製備骨板(bone plate)之材料(如聚乳酸, PLA)相比，具有相對優越的生物相容性。此外，膠原蛋白纖維的特殊織造和具有傑出的骨傳導(osteo-conduction)和骨誘導(osteo-induction)的氫氧基磷灰石，對於骨骼再塑(bone remodeling)是有所助益。因此，這種天然生物材料製成的Biobone，可視為骨組織再生最佳的支架。

5.整形外科/一般外科產品
本公司以Biodermal filler之技術開發整形外科與一般外科之產品，正在進行嚴格的安全檢測與有效性測試，經過本公司生物工程師及配合醫師的動物試驗，證明了它的優點和效用。由於注射填充物Biodermal filler 其成份已被廣為使用於醫療器材植入物，證實其成分有良好的生物相容效果。本產品內容物是由氫氧基磷灰石/膠原蛋白纖維球懸浮在溶液中，此粒徑可透過27G針頭傳輸，注射進入皮下後，該溶液黏度高，可提供定位控制，並輕易的由醫生直接操作使用Biodermal filler，而不會產生不必要的偏移。隨著本公司專利生物及產品技術，本產品以特有微鈣晶/膠原蛋白球為基礎之技術，可幫助恢復皮下流失的體積，並促進人體自身膠原蛋白增生，提供長時間的增大填充。立即注射後，Biodermal Filler會使注入的空間增加體積，而此空間體積的增加是可預見且可被醫生控制的。經過一次治療後，病人臉部美感將立即獲得提升與改善。伴隨著時間，氫氧機磷灰石/膠原蛋白球(與骨骼完全相同的礦物成分)也會經由人體代謝吸收。



                                                                          

	主要業務項目：

柏登生醫主要從事於生物材料及生物支架在組織工程及組織再生領域的產品研發，製造以及國際銷售的公司。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

本公司所生產、開發中之膠原蛋白生醫材料：膠原蛋白基質、生物鏡片、生物眼角膜等，所涵蓋上、中、下游生醫產業之範圍甚廣。在上游原料方面，本公司選用水生來源性膠原蛋白，經過加工處理後，製造出眼科修復生醫材料，由100%持有之子公司Aeon Astron Europe B.V.、全球各地區代理商向當地政府申請產品上市許可，取得執照後，亦透過子公司、代理商向醫療機構、醫生等行銷，再透過醫生提供給消費者(病患)所需的產品。

產業上游                                                       產業下游


原料供應商

生醫材料生產商

中間通路

終端通路

消費者

水生性膠原蛋白

膠原蛋白基質、

生物鏡片、

生物眼角膜…等

子公司、

地區代理商

各類型醫院與診所之醫生



	產品名稱
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	視原®膠原蛋白基質等
	眼科手術後以組織工程的方法，提供支架讓纖維母細胞進行離散式的導引，達到組織修復的功能。
	3,859
	19.57

	開發生物眼角膜等勞務收入
	為100%持有之子公司Aeon Astron Europe B.V.開發生物眼角膜(Biocornea)產品所收取之相關費用
	2,292
	11.63

	生物材料授權權利金及

生物鏡片專利權移轉權利金收入
	1. 授權100%持有之子公司Aeon Astron Europe B.V.使用本公司所開發之生物材料所收取之權利金

2. 將生物鏡片(Biolens)專利移轉予100%持有之子公司Aeon Astron Europe B.V.所收取之費用。
	13,565
	68.80

	合     計
	19,716
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年
	 101年8月
(自結數)

(註)

	營業收入
	－
	6,493
	15,565
	16,259
	19,716
	45,229

	營業毛利
	－
	5,908
	14,145
	13,582
	2,145
	10,627

	毛利率(%)
	－
	90.99
	90.88
	83.54
	10.88
	23.50

	營業外收入
	161
	396
	481
	22
	133
	8,132

	營業外支出
	－
	(179)
	(856)
	(5,532)
	(9,365)
	(37,409)

	稅前損益
	(6,474)
	(5,578)
	917
	(8,388)
	(33,966)
	(50,625)

	稅後損益
	(6,474)
	(5,578)
	917
	(8,388)
	(33,966)
	(50,625)

	每股盈餘（元）
	(16.19)
	(9.49)
	0.81
	(1.68)
	(4.53)
	(2.97)

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年

	流動資產
	7,242
	8,726
	15,867
	22,085
	43,297

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	26,253

	固定資產
	－
	440
	334
	592
	5,264

	無形資產
	－
	－
	98
	3,774
	4,456

	其他資產
	3,144
	3,973
	3,410
	534
	1,021

	資產總額
	10,386
	13,139
	19,709
	26,985
	80,291

	流動

負債
	分 配 前
	12,860
	16,691
	10,844
	25,484
	35,287

	
	分 配 後
	12,860
	16,691
	10,844
	25,484
	35,287

	長期負債
	－
	－
	－
	－
	－

	其他負債
	－
	－
	－
	－
	14,905

	負債

總額
	分 配 前
	12,860
	16,691
	10,844
	25,484
	50,192

	
	分 配 後
	12,860
	16,691
	10,844
	25,484
	50,192

	股本
	4,000
	8,500
	20,000
	50,000
	140,000

	資本公積
	－
	－
	－
	－
	－

	保留

盈餘
	分 配 前
	(6,474)
	(12,052)
	(11,135)
	(48,499)
	(108,106)

	
	分 配 後
	(6,474)
	(12,052)
	(11,135)
	(48,499)
	(108,106)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	(1,795)

	股東權益總額
	分 配 前
	(2,474)
	(3,552)
	8,865
	1,501
	30,099

	
	分 配 後
	(2,474)
	(3,552)
	8,865
	1,501
	30,099


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	98年
	99年
	100年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	90.88
	83.54
	10.88

	
	流動比率(%)
	146.32
	86.66
	122.70

	
	應收帳款天數(天)
	160
	148
	75

	
	存貨週轉天數(天)
	392
	913
	2,147

	
	負債比率(%)
	55.02
	94.44
	62.51


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]
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