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以下資料由久裕企業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：久裕企業份有限公司 (股票代號：4173)

	輔導推薦證券商
	富邦綜合證券股份有限公司、日盛證券股份有限公司、國泰綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	富邦綜合證券股份有限公司     聯絡人：劉美子
聯絡電話：(02)2771-6699分機62949

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購久裕企業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	富邦綜合證券
	日盛證券
	國泰綜合證券

	認購日期
	101年7月4日

	認購股數（股）
	793,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.40%
	0.30%
	0.30%

	認購價格
	每股新台幣18.8元/每股

	認購價格之訂定
依據及方式
	久裕公司主要業務包含處方用藥、指示用藥、健康消費品、美容保養品等銷售及經銷物流服務，客戶遍佈各醫學中心、區域/地區醫院、診所、藥局（有藥師執照）、連鎖藥妝通路等，其中醫院約占營收80％、藥局及診所約20％，提供醫藥品原廠及醫療院所間溝通整合的最佳平台。久裕公司是同業中首家取得行政院衛生署核發cGMP證照的物流服務商，亦是台灣唯一二級管制藥品委外管理服務商，且為國內第二大藥品經銷物流商。久裕公司深耕醫藥經銷及代理服務多年，在該產業深具地位，除了轉投資大陸國藥物流效益逐漸顯現外，亦持續與母公司佳醫集團規劃整合相關業務，業績將更具成長性與爆發力。

股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購久裕公司僅就本益比法進行評估。

本次興櫃認購價格訂定係依一般市場承銷價格訂定模式，經參酌國內上市(櫃)採樣同業最近10日、最近一個月以及最近三個月之本益比，約介於14.4倍~24.58倍之間，若以久裕公司100年度之稅後每股盈餘為1.15元，按上述本益比區間計算其參考價格，價格約在16.56元~28.27元之間，考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本推薦證券商與久裕公司共同議定之每股認購價格18.8元，本益比約為16.35倍，介於同業平均水準，故本次輔導推薦證券商認購該公司股票之價格應屬合理。

綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，另並參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，與該公司共同議定之興櫃認購價格為18.8元。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹：
久裕企業股份有限公司，為專業之行銷推廣和經銷服務公司，不僅提供全方位的價值鏈服務，更聚焦於醫院診所專科推廣及藥局處方釋出指示用藥之行銷，目前終端客戶包括全省各醫學中心、區域醫院、地區醫院、診所、連鎖藥局、單點藥局、量販通路等超過12,000家，為本土最大之醫藥行銷服務體系。



	歷史沿革：
日期

重要紀事

民國69年

公司成立，實收資本額新台幣6,600,000元整。

成為Schering-Plough美國先靈經銷商。
民國70年

現金增資新台幣3,300,000元，實收資本額增加為新台幣9,900,000元整。

民國72年

成為SK&F 美商史克大藥廠經銷商。

現金增資新台幣6,600,000元，實收資本額增加為新台幣16,500,000元整。
民國76年

現金增資新台幣8,500,000元，實收資本額增加為新台幣25,000,000元整。
民國79年

成為Taiwan Tung Yang台灣東洋藥品工業(股)公司經銷商。

民國84年

成為Ciba Vision視康股份有限公司經銷商。

民國87年

成為Pfizer 輝瑞大藥廠藥品事業經銷商。
於五股工業區成立醫藥倉庫。
民國88年

現金增資新台幣 37,500,000元及盈餘轉增資新台幣2,500,000元，實收資本額增加為新台幣65,000,000元整。
民國89年

成為Schering-Plough 先靈葆雅藥廠經銷商。
成為Parke-Davis 派德藥廠經銷商。
成為Pharmacia 法瑪西亞藥廠經銷商。
現金增資新台幣20,000,000元，實收資本額增加為85,000,000元整。
民國90年

物流中心遷移至楊梅幼獅工業園區並擴建成為國際現代物流中心。

物流中心經國際藥廠審核通過並正式啟用。

現金增資新台幣12,200,000元及盈餘轉增資新台幣9,400,000元，實收資本額增加為新台幣106,600,000元整。

增資35,000,000元發行新股合併裕盛藥業股份有限公司，資本額增加為新台幣141,600,000元整。
民國91年

資本公積轉增資新台幣16,425,600元及盈餘轉增資新台幣6,230,400元，實收資本額增加為新台幣164,256,000元整。
成為Parke-Davis 派德藥廠健康消費品經銷商。
成為Eisai 衛采製藥經銷商。
與中國醫藥集團旗下之上市子公司國藥集團藥業股份有限公司合資成立國藥物流有限責任公司。


	日期

重要紀事

民國92年

現金增資新台幣80,000,000元、資本公積轉增資新台幣37,286,110及盈餘轉增資新台幣18,560,930元，實收資本額增加為新台幣300,103,040元整。
成為Alcon 愛爾康眼藥廠經銷商。
成為Ferring 輝凌藥品經銷商。 
成為Pfizer 輝瑞大藥廠全通路經銷商。
成為IVAX艾維斯亞太物流供應中心。 

成為疾病管制局防疫物資物流服務商。
通過全國首張GMP藥品包裝標示及倉儲作業認證。
通過 ISO 9001 認證。
民國93年

成為Yamanouchi山之內製藥物流服務商。
民國94年

成為Astellas 安斯泰來製藥物流服務商。
成為Medtronic 美敦力鼎眾醫療器材物流服務商。 
民國95年

成為Jassen-Cliag楊森大藥廠經銷商。
物流中心遷移至龜山工業園區並擴建廠房。
成為Johnson & Johnson 嬌生經銷商。
盈餘轉增資新台幣21,007,210元，實收資本額增加為新台幣321,110,250元整。
民國96年

盈餘轉增資新台幣9,633,300元，實收資本額增加為新台幣330,743,550元整。
民國97年

成為Takeda武田藥品經銷商。
民國98年

與東貿國際(股)公司（現更名為佳醫健康事業(股)公司）進行策略聯盟，由東貿國際(股)公司發行新股取得本公司51%股權。

民國99年

成為Bayer拜耳經銷商。

成為NangKuang南光化學製藥金流服務商。

成為管制藥品管理局二級管制藥品物流服務商。
民國100年

成為Wyeth美商惠氏藥廠經銷商。

民國101年1月

成為Shionogi鹽野義製藥經銷商。

成為Bayer拜耳全通路經銷商。

民國101年5月

由金管會證期局核准首次公開發行。

民國101年6月
成為Novartis (Sandoz)台灣諾華-山德士經銷商。



	經營理念：
以誠信、謙卑的態度、堅持用心、創新我們的服務，期望帶給顧客不只是A級的服務，而是超乎預期的A＋服務。
久裕之英文名稱ARICH呈現本公司五大核心理念，茲分別說明如下：
積極進取(Aggressive)：不盲目追求規模，積極學習，致力提供顧客精緻化服務。

快速回應(Responsive)：保持一定的彈性與韌性，為顧客預先回應環境變化。

創新應變(Innovative)：時時刻刻考量顧客關鍵需求，創新服務，為顧客創造最大價值。

信守承諾(Commitment)：用心、確實達成對客戶的每一個承諾。

關心健康(Healthy)：久裕以人為本，關心健康。



                                                                          

	主要業務項目：
本公司主要係處方用藥、指示用藥、健康消費品、美容保養品等銷售及經銷物流服務。   
營業類別
主要商品(服務)

內容

通路

銷售
推廣

處方用藥

相關藥品

婦科、產科、家醫、泌尿、皮膚及眼科等相關藥品之銷售推廣

醫學中心、區域醫院、地區醫院、診所、連鎖藥局、單點藥局通路等

指示用藥

相關藥品

生髮、腸胃、戒菸等相關藥品之銷售推廣

健康消費品

口腔衛生、日用消費品及美容保養品等銷售推廣

連鎖藥局、單點藥局及連鎖藥妝通路等

經銷物流服務
處方用藥

指示用藥

管制藥品

冷鏈藥品

臨床實驗藥品

健康消費品

提供整合性經銷服務，包含客服、招投標、資訊流、金流及物流等全方位服務

醫學中心、區域醫院、地區醫院、診所、連鎖藥局、單點藥局通路、連鎖藥妝通路及量販店等

                            

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：




註1：非處方或指示用藥


	產品
名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一(100)年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	銷售推廣
	[image: image3.jpg]



	主要係處方用藥、指示用藥、健康消費品、美容保養品等銷售推廣服務
	1,215,161
	83.16%

	經銷物流服務
	[image: image4.jpg]



	提供整合性經銷服務，包含客服、招投標、資訊流、金流及物流等全方位服務
	246,119
	16.84%

	合     計
	1,461,280
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表(註)
   單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年截

至5月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	1,325,008
	1,232,583
	1,321,740
	1,349,160
	1,461,280
	671,338

	營業毛利
	258,119
	221,196
	229,443
	230,631
	238,864
	113,514

	毛利率(%)
	19.48%
	17.95%
	17.36%
	17.09%
	16.35%
	16.91%

	營業外收入
	5,918
	3,684
	8,574
	21,979
	11,884
	1,115

	營業外支出
	(34,150)
	(47,514)
	(36,101)
	(35,864)
	(33,941)
	(11,432)

	稅前損益
	35,993
	11,220
	35,251
	46,696
	45,919
	23,708

	稅後損益
	26,100
	6,590
	20,821
	35,083
	37,875
	19,678

	每股盈餘（元）
	0.81
	0.20
	0.63
	1.06
	1.15
	0.59

	股利發放
	現金股利(元)
	0.30
	0.20
	0.57
	1.00 
	1.00
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


註1：各年度財務資料均經會計師查核簽證，96~97年度財務報表業依財團法人中華民國會計研究發展基金會(100)基秘字第391號「醫藥物流服務業收入之處理疑義」規定以淨額法重分類。
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	年　度

項　目
	最近五年度財務資料(註)

	
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年

	流動資產
	2,827,804
	3,633,899
	3,219,613
	3,722,733
	4,477,574

	基金及投資
	68,803
	66,603
	66,603
	66,603
	66,603

	固定資產
	63,543
	47,417
	41,405
	52,801
	49,235

	無形資產
	24,218
	22,045
	16,135
	14,725
	16,084

	其他資產
	14,527
	11,713
	19,137
	20,363
	66,420

	資產總額
	2,998,895
	3,781,677
	3,362,893
	3,877,225
	4,675,916

	流動

負債
	分配前
	2,537,924
	3,322,677
	2,891,874
	3,387,105
	4,181,748

	
	分配後
	2,547,846
	3,329,292
	2,910,613
	3,420,179
	4,214,822

	長期負債
	0
	0
	0
	0
	0

	其他負債
	20,984
	22,580
	20,393
	23,150
	22,397

	負債

總額
	分配前
	2,558,908
	3,345,257
	2,912,267
	3,410,255
	4,204,145

	
	分配後
	2,568,830
	3,351,872
	2,931,006
	3,443,329
	4,237,219

	股本
	330,744
	330,744
	330,744
	330,744
	330,744

	資本公積
	55
	55
	55
	55
	55

	保留

盈餘
	分配前
	109,188
	105,621
	119,827
	136,171
	140,972

	
	分配後
	99,266
	99,006
	101,088
	103,097
	107,898

	金融商品未實現損益
	0
	0
	0
	0
	0

	累積換算調整數
	0
	0
	0
	0
	0

	股東權益

總額
	分配前
	439,987
	436,420
	450,626
	466,970
	471,771

	
	分配後
	430,065
	429,805
	431,887
	433,896
	438,697


註：各年度財務資料均經會計師查核簽證，96~97年度財務報表業依財團法人中華民國會計研究發展基金會(100)基秘字第391號「醫藥物流服務業收入之處理疑義」規定以淨額法重分類。

                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	98年
	99年
	100年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	17.36%
	17.09%
	16.35%

	
	流動比率(%)
	111.33%
	109.91%
	107.07%

	
	應收帳款天數(天)
	113 
	113
	116

	
	存貨週轉天數(天)
	41 
	45 
	57

	
	負債比率(%)
	86.60%
	87.96%
	89.91%


投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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