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以下資料由綠電再生股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：綠電再生股份有限公司 (股票代號：8440 )
	 輔導推薦證券商
	大華證券股份有限公司
統一綜合證券股份有限公司

日盛證券股份有限公司


	主辦輔導券商聯絡人電話
	大華證券股份有限公司
林明玲 (02)2314-8800 #7055

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購綠電再生股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	大華證券
	統一證券
	日盛證券

	認購日期
	101年6月1日

	認購股數（股）
	646,000
	100,000
	100,000


	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.29%
	0.35%
	0.35%

	認購價格
	36元

	認購價格之訂定
依據及方式
	 1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
市價法為透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購綠電再生股份有限公司僅就市價法進行評估。
該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法曁股價淨值比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為36元。
2. 巿價法
綠電再生股份公司為專業廢家電/資訊產品回收處理廠，目前公開發行市場中並無業務內容完全相同之同業。採與該公司營業項目較類似之電子廢棄物處理業，以上市櫃公司金益鼎、佳龍及可寧衛作為採樣公司。
(1)本益比法
單位：新台幣元；倍
項目
101年5月均價

(註1)
每股稅後盈餘(註2)
本益比
佳龍(9955)
27.89
0.87 

32.06
金益鼎(8390)
37.22 

3.13 

11.89
可寧衛(8422)
208.62 

14.29 

14.60
註1：係擷取自證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料
註2：各該公司經會計師核閱之財務報
該公司採樣同業101年5月平均本益比在0.87~14.29倍之間，若以認購價格36元與該公司100年度之每股稅後盈餘3.75元為計算基礎，本益比約9.60倍，較採樣同業金益鼎及可寧衛本益比為低，考量該公司所比較之同業均為上市櫃公司且分屬不同市場，且集中市場與櫃檯買賣市場較興櫃市場交易量及流通性為佳，故與該公司議定認購價尚屬合理。
(2)股價淨值比法
另該公司所採樣同業之股價淨值比如下：
單位：新台幣元；倍
項目
101年5月均價

(註1)
101年度第一季
每股淨值(註2)
股價淨值比
佳龍(9955)
27.89
22.77
1.22
金益鼎(8390)
37.22 

22.56
1.65
可寧衛(8422)
208.62 

38.96
5.35
註1：係擷取自證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料
註2：各該公司經會計師核閱之財務報表

由上表可知，該公司所選採樣同業之股價淨值比約在1.22~5.35倍間，若以該公司100年度每股淨值為15.95元，若以暫定承銷價格36元計算，其股價淨值比約為12.25倍，介於採樣同業之股價淨值間，目前議定之認購價格尚屬合理。
經上述說明，產業未來發展、市場環境及同業之市場交易狀況等因素，並考量興櫃市場流動性不足之風險後，再參酌該公司所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股36元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司簡介

1、 公司簡介
1. 設立日期：中華民國 87 年 8月5 日
2. 總公司、分公司及工廠之地址及電話：
總公司
地址：新北市板橋區縣民大道2段7號25樓
電話：02-8969-1000
工廠
台北廠地址：新北市樹林區佳園路2段70號
電話：02-2668-8776
楊梅廠地址：桃園縣楊梅市楊湖路2段1巷313弄128號
電話：03-485-5278
公司沿革

  年  度  
        重     要     發     展     記     事       
87年08月
經濟部核淮設立登記，實收資本額為新臺幣205,000仟元。
88年07月
台北廠取得行政院環保署第一類甲級廢棄物處理廠設置許可證。
88年10月
楊梅廠取得工廠設立許可。
88年11月
楊梅廠取得行政院環保署第一類甲級廢棄物處理廠設置許可證。
89年01月
楊梅廠取得行政院環保署第一類甲級廢棄物處理廠操作許可證。
89年01月
楊梅廠開始正式運作，取得行政院環保署廢家電物品回收處理認證補貼資格。
89年02月
台北廠取得工廠設立許可。
89年05月
台北廠取得行政院環保署第一類甲級廢棄物處理廠操作許可證。
89年06月
台北廠開始正式運作，取得行政院環保署廢家電物品回收處理認證補貼資格。
90年01月
通過ISO 14001環境管理系統認證。
91年02月
通過OHSAS 18001職業安全衛生管理系統認證。
91年02月
楊梅廠取得行政院環保署廢家電物品處理認證補貼資格。
91年12月
取得新北市政府環境保護局應回收廢棄物回收業登記證。
91年12月
取得桃園縣政府環境保護局應回收廢棄物回收業登記證。
91年12月
取得桃園縣政府環境保護局應回收廢棄物處理業登記證。
92年08月
取得新北市政府環境保護局應回收廢棄物處理業登記證。
93年02月
台北廠取得行政院環保署廢資訊物品回收處理認證補貼資格。
93年03月
楊梅廠取得行政院環保署廢資訊物品回收處理認證補貼資格。
94年03月
楊梅廠取得經濟部工業局廢錐管玻璃個案再利用許可。
95年05月
取得新北市環保局乙級廢棄物清除許可證。
97年03月
與中國再生資源開發有限公司合作，於中國大陸山東臨沂地區合資投設專業廢家電處理公司-山東中綠資源再生有限公司。
98年05月
辦理現金減資3,500仟元，實收資本額為新臺幣201,500仟元。
99年06月
山東中綠臨沂廠正式處理廢家電物品。
101年03月
辦理現金增資20,000仟元，每股現增價值15元，發行2,000仟股，盈餘轉增資60,450仟元，實收資本額為新臺幣281,950仟元。
所營業務主要內容

J101030廢棄物清除業。

J101040廢棄物處理業。

CA01070廢車船解體及廢鋼鐵五金處理業。

CB01030污染防治設備製造業。

F113100污染防治設備批發業。

F213100污染防治設備零售業。

F401010國際貿易業。

C805990其他塑膠製品製造業。

C901020玻璃及玻璃製品製造業

CA01990其他非鐵金屬基本工業。

CA03010熱處理業。

J101080廢棄物資源回收業。

J101090廢棄物清理業。

ZZ99999除許可業務外，得經營法令非禁止或限制之業務。
營業比重：
單位：新臺幣仟元     
年度

主要產品

100年度
99年度
銷售金額

營業比重

銷售金額

營業比重

處理收入
316,602 
33.67%
332,450 
41.89%
有價材收入
421,783 
44.86%
410,288 
51.70%
環保產業收入
201,889 
21.47%
49,304 
6.21%
其他收入
22 
0.00%
1,553
0.20%
合計
940,296 
100.00%
793,595 
100.00%
主要業務項目：

1.廢電子電器物品及廢資訊物品回收處理。
2.衍生物販賣。

3.整案輸出。
  


                                                                          




	


                                                                          

簡明損益表：
單位：新臺幣仟元

	年  度

項    目
	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

	
	至101年4月止(自結數)(註)
	100年度
	99年度
	98年度
	97年度
	96年度

	營業收入
	279,009
	940,296
	793,595
	465,276
	601,417
	591,506

	營業毛利
	26,891
	110,602
	95,745
	70,062
	82,872
	108,528

	營業損益
	11,752
	44,494
	54,743
	39,474
	49,542
	71,899

	營業外收入及利益
	1,726
	51,824
	23,570
	2,818
	2,663
	4,292

	營業外費用及損失
	66
	3,755
	2,804
	3,913
	7,612
	4,354

	繼續營業部門稅前損益
	13,412
	92,563
	75,509
	38,379
	44,593
	71,837

	繼續營業部門損益
	13,412
	75,645
	62,195
	27,901
	32,594
	54,267

	停業部門損益
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	非常損益
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	會計原則變動之累積影響數
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	本期損益
	13,412
	75,645
	62,195
	27,901
	32,594
	54,267

	每股盈餘(元)
	0.48
	3.75
	3.09
	1.38
	1.62
	2.69


 (註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
簡明資產負債表
單位：新臺幣仟元     
	年度
項目
	最 近 五 年 度 財 務 資 料(註1)

	
	100年度
	99年度
	98年度
	97年度
	96年度

	流動資產
	331,522
	371,310
	205,696
	197,691
	224,286

	基金及投資
	98,907
	59,348
	38,038
	26,565
	17,989

	固定資產
	25,130
	28,553
	36,690
	56,196
	81,711

	無形資產
	12,782
	-
	-
	-
	-

	其他資產
	10,091
	8,338
	8,227
	8,578
	7,971

	資產總額
	478,432
	467,549
	288,651
	289,030
	331,957

	流動負債
	分配前
	134,081
	172,758
	32,562
	31,363
	51,933

	
	分配後
	208,636
	223,133
	56,742
	61,588
	104,262

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	22,975
	2,906
	1,669
	4,647
	4,495

	負債總額
	分配前
	157,056
	175,664
	34,231
	36,010
	56,429

	
	分配後
	231,611
	226,039
	58,411
	66,235
	108,758

	股  本
	201,500
	201,500
	201,500
	205,000
	205,000

	資本公積
	600
	600
	600
	600
	

	保留盈餘
	分配前
	114,206
	88,936
	50,922
	53,954
	73,689

	
	分配後
(註2)
	39,651
	38,561
	26,742
	23,729
	21,360

	金融商品未實現損益
	149
	23
	-342
	-4,937
	-

	累積換算調整數
	4,921
	826
	1,740
	2,611
	1,048

	未認列為退休金成本之淨損失
	-
	-
	-
	-
	-

	庫藏股票
	-
	-
	-
	-4,208
	-4,208

	股東權益
	分配前
	321,376
	291,885
	254,420
	253,020
	275,509

	總    額
	分配後
	246,821
	241,510
	230,240
	222,795
	223,200


註1：上開最近五年度財務資料均經會計師查核簽證。
註2：上稱分配後數字，請依據次年度股東會決議之情形填列。
財務分析：
	年   度

分析項目
	最近三年度財務比率(註1)

	
	100年度
	99年度
	98年度

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	11.76％
	12.06％
	15.06％

	
	流動比率(%)
	247％
	215％
	632％

	
	應收帳款天數(天)
	28.69
	30.58
	39.44

	
	存貨週轉天數(天)
	41.88
	27.69
	10.56

	
	負債比率(%)
	33％
	38％
	12％


投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
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公司概況資料表
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