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以下資料由美桀公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：美桀科技股份有限公司 (股票代號：5255)
	輔導推薦證券商
	凱基證券股份有限公司、群益金鼎證券股份有限公司、台新綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	凱基證券股份有限公司  洪于晴  電話：2181-8157

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購美桀科技公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	凱基證券股份有限公司
	群益金鼎證券股份有限公司
	台新綜合證券股份有限公司

	認購日期
	101.4.2

	認購股數（股）
	808,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.40%
	0.30%
	0.30%

	認購價格
	每股新台幣22元整

	認購價格之訂定依據及方式
	美桀科技主係EMI元件及繞線式電感元件之專業製造商，產品可應用於主機板、VGA卡等信息板卡、NB及其它消費性電子產品。該公司自成立以來即在電感、濾波器、鐵芯等被動元件市場積極開發客源，目前主力產品為插件式電感，約占整體產品比重近7成，其餘則為芯片電感、SMD電感、EMI濾波器等產品，除了深根既有市場之外，美桀亦將擴大争取NB(包含NetBook)市場的訂單，同時並著手打入大陸各大品牌市場。此外，該公司擁有完整之研發單位，致力於新產品之開發及專業之設計，並逐漸結合掌握完整的中上游生產技術，未來應可在既有之產品及新研發成果上開發潛在客戶，以及在既有客戶群上開發新商機。
股票價值的評價方法包含市價法如本益比法、股價淨値比法及成本法、現金流量折現法等，其中成本法係以歷史成本為計算之依據，忽略通貨膨脹因素且無法表達目前真正之經濟貢獻值，故國際上採成本法評估企業價值者並不多見；而現金流量折現法主係以未來各期創造之現金流量折現值合計數，計算目前股東權益之價值，然而未來之現金流量難以精確預估，且評價所需參數並無一致之標準，故本次輔導推薦證券商認購美捷科技僅就以本益比法進行評估，參考整體市場及產業性質相近之同業，作為美桀科技辦理股票承銷之參考價格訂定依據，說明如下：
單位：倍
證券名稱
(代號)

月份
奇力新
(2456)

鈞寶
(6155)

千如
(3236)

上市股票-電子零組件類
上櫃股票-電子零組件類
100年12月
10.54

20.37

16.91

12.26

17.96

101年1月
12.13

19.36

16.72

13.54

19.76

101年2月
14.50

21.49

19.83

15.79

23.62

平均本益比
12.39

20.41

17.82

13.86

20.45

資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所網站
由上表得知，以上市掛牌公司中之採樣同業、上市(櫃)股票-電子零組件類股最近三個月之平均本益比區間約為12.39~20.45倍之間，若以美桀科技公司100年度之稅後純益74,817仟元除以興櫃掛牌股數33,595,800股推算稅後每股盈餘為2.23元，按上述本益比區間計算其參考價格，價格約在27.63元~45.60元之間，本推薦證券商與美桀科技共同議定之承銷價格22元，本益比約為9.87倍，略低於同業平均水準，惟考量採樣同業皆為上市公司，其股票之交易量及流通性均較興櫃市場佳，故若將此一流動性風險納入評估，本次輔導推薦證券商認購該公司股票之價格應屬合理。
綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，另並參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，與該公司共同議定之興櫃認購價格為22元。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	  美桀公司介紹
   本公司於民國85年成立，90年~94年間轉投資成立蘇州美桀、美桀電子科技(深圳)有限公司，專注於電感之開發製造，民國95年完成方型大電流電感APL系列產品及雙材質複合式設計方案之開發。99年亦取得VISHAY授權專利製造高電流產品，並隨著日系產品投入各項特殊磁材封裝技術開發。另為親近市場，自98年開始籌劃重慶美桀電子廠，於101年3月開始試產。
  美桀總公司策略主軸



  美桀文化
  誠信、制度、執行力、主動積極、團隊合作及跨部門溝通協調。



                                                                          

	主要業務項目：
主要係從事高電流儲能電感、表面黏著式薄型化電感、共模濾波器及積層式濾波器及磁性材料等之研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
上游
中游
下游
原材料
鐵芯、粉末原材、線材
設備
印刷機、移印機、烘烤爐、點膠機、自動繞線機
EMI元件與電感
美桀:電源電感、線圈晶片磁珠晶片電感
通訊
行動電話、藍芽、無線區域網路、衛星定位系統、Set-top Box、Cable Modem、XDSL
資訊
筆記與桌上型電腦、 VGA卡、主機板、印表機、電腦周邊產品、PDA、伺服器
數位家電
MP3、LCD TV、數位相機、遊戲機


	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	表面黏著型功率電感
	[image: image3.jpg]



	磁遮罩結構
低高度
高電流
	89,261
	15.46%

	插件式功率電感
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	磁遮罩結構
高電流
特殊導線設計
非磁遮罩結構
非常高的額定電流
高水平的安全性及可靠性
	438,155
	75.86%

	其他
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	共同的模式濾波器
共同的高阻抗模式
封裝在高溫樹脂,高熱電抗
適合回流焊
線濾波器
獨特的結構
理想的EMI方案
	50,130
	8.68%

	合     計
	577,546
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年
	 101年截
至 2月份止
(自結數)
(註1)

	營業收入
	189,934
	295,705
	542,741
	549,668
	577,546
	78,804

	營業毛利
	36,218
	58,076
	84,468
	90,548
	97,608
	12,974

	毛利率(%)
	19.07
	19.64
	15.56
	16.47
	16.90
	16.46

	營業外收入
	1,174
	34,847
	75,623
	91,327
	68,645
	7,577

	營業外支出
	17,256
	3,436
	5,819
	16,258
	2,718
	2,819

	稅前損益
	(22,304)
	29,885
	80,149
	101,517
	93,247
	5,637

	稅後損益
	(16,941)
	21,698
	63,617
	85,915
	74,817
	4,437

	每股盈餘（元）
	(2.04)
	1.70
	2.22
	3.00
	2.44
	0.13

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	77,209
	註2
	註2

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	註2
	註2

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	44,958
	-
	註2
	註2


(註1)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註2)尚未召開股東會分配紅利。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年

	流動資產
	96,186
	261,717
	254,830
	198,197
	247,532

	基金及長期投資
	33,541
	96,194
	191,407
	344,159
	515,069

	固定資產
	26,003
	25,826
	24,703
	24,239
	24,480

	無形資產
	-
	-
	968
	15,154
	13,741

	其他資產
	6,171
	4,481
	2,474
	2,469
	249

	資產總額
	161,901
	343,219
	474,382
	584,218
	801,071

	流動
負債
	分 配 前
	90,609
	85,690
	148,367
	173,703
	307,571

	
	分 配 後
	90,609
	85,690
	148,367
	250,911
	註

	長期負債
	12,701
	13,801
	10,644
	13,798
	8,498

	其他負債
	619
	6,829
	19,321
	31,939
	48,949

	負債
總額
	分 配 前
	103,929
	106,320
	178,332
	219,440
	365,018

	
	分 配 後
	103,929
	106,320
	178,332
	296,648
	註

	股本
	83,000
	236,000
	236,000
	285,958
	335,958

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	3,068

	保留
盈餘
	分 配 前
	(28,899)
	(7,202)
	56,415
	92,372
	89,981

	
	分 配 後
	(28,899)
	(7,202)
	5,574
	15,164
	註

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	3,872
	8,101
	3,635
	(13,552)
	7,046

	股東權益總額
	分 配 前
	57,972
	236,899
	296,050
	364,778
	436,053

	
	分 配 後
	57,972
	236,899
	296,050
	287,569
	註


註：尚未召開股東會分配紅利
                                                                       

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	98年
	99年
	100年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	15.56
	16.47
	16.90

	
	流動比率(%)
	171.76
	114.10
	80.48

	
	應收帳款天數(天)
	112
	130
	122

	
	存貨週轉天數(天)
	16
	15
	16

	
	負債比率(%)
	37.59
	37.56
	45.57


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表





 



































 新產品


  開發


積極開發新產品系列並期迅速量產上市。





 國際大


 廠接軌


建立國際大廠接軌管理制度以期成為國際大廠的合格廠商。





 舊產品


  深化


增加版卡類市場佔有率。





  內陸


  接軌


開發內陸顧客，快


速將產品系列打入內陸市場。





  營運


  卓越


將公司日常營運本質(服務、品質、交期及成本等)做到最好。





顧客價值：以營運卓越為主，以產品領導為輔
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