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以下資料由正淩精密工業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
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   公司簡介
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   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：正淩精密工業股份有限公司 (股票代號：8147 )

	輔導推薦證券商
	群益金鼎證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	周豐欽：(02)8987-8888 分機5174

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購正淩精密工業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	群益金鼎證券
	大眾綜合證券
	日盛證券

	認購日期
	101.03.20

	認購股數（股）
	310,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.83%
	0.59%
	0.59%

	認購價格
	每股新台幣14.80元

	認購價格之訂定

依據及方式
	正淩主要從事高頻高速連接器及背板之製造銷售，產品主要應用於通訊、電子工業及醫療產業。
股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在電子相關產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次僅就本益比法進行評估，並以凡甲(上市公司，股票代號：3526)、宏致(上市公司，股票代號：3605)及詮欣(上市公司，股票代號：6205)作為正淩之採樣同業，其最近三個月本益比資料如下：
單位：倍

項目

公司

100年12月
101年1月
101年2月
平均

凡甲(3526)

9.44
10.95
13.59
11.33

宏致(3605)

8.20
8.86
10.09
9.05
詮欣(6205)

16.63
17.68
18.76
17.69
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站及台灣證券交易所網站

由上表可知，正淩採樣同業100年12月至101年2月平均本益比介於9.05~17.69倍之間，若依正淩101年之稅後每股盈餘1.77元，以認購價格14.80元設算，本益比約為8.36倍，略低於同業平均水準，惟考量採樣同業皆為上市(櫃)公司，其股票之交易量及流通性均較興櫃市場佳，如將此一流動性風險納入評估，本次輔導推薦證券商認購該公司股票之價格應屬合理。

本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、同業市場狀況及流通性等因素後，由輔導推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為每股14.80元。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹：
(一)設立日期：民國七十五年十月二十一日
(二)總公司、分公司及工廠之地址及電話：
   總公司  地址：新北市汐止區康寧街169巷31號2樓
           電話：(02)66162000
   工  廠  地址：新北市汐止區康寧街169巷31號2樓
           電話：(02)66162000
歷史沿革：

民國78年：成立出口業務部，以NEXTRON 自有品牌拓展外銷市場
民國86年：增資至新台幣三億元，並補辦公開發行
           設立台北大安廠
民國87年：設立大陸番禺廠，榮獲第七屆中小企業磐石獎
民國94年：台北公司遷移至汐止大湖科學園區
民國95年：成功開發背板壓接設備
民國98年：減少資本計新台捌仟陸佰萬元，以彌補虧損
股本增資為新台幣壹億參仟玖佰萬元
民國99年：現金增資新台幣壹仟萬元及盈餘轉增資新台幣陸佰玖拾伍萬元
           員工紅利增資新台幣參佰參拾壹萬元           
股本增資至壹億伍仟玖佰貳拾陸萬元
民國100年：盈餘轉增資新台幣柒佰玖拾陸萬參仟元
            員工紅利增資新台幣貳佰伍拾柒萬元  

股本增資至壹億陸仟玖佰柒拾玖萬元
經營理念：

客戶至上、創新求變、創造雙贏
預防環境汙染、預防職業災害、遵守環安法規、持續改善管理
未來展望：

(1)專注於PICMG及SFF標準規範之高頻及光通訊連接器、圓形連接器相關產品為主，適用於醫療設備及通訊、工業、雲端運算等用途之高頻高速連接器、壓接式連接器，及其延伸之背板、機箱、機構件等相關產業產品之開發設計、製造與行銷。
(2)產品與發展以高速傳輸電子系統相關零組件為主軸，注重雲端產業市場之需求，包含伺服器、交換器、局端設備…等應用領域。

在區域市場上，發展中的中國市場，並著重日本、歐洲及以色列市場之發展。



                                                                          

	主要業務項目：

高頻高速連接器之設計、製造及行銷
連接器生產模治具之設計、製造及行銷

背板、機箱及其零組件之設計、製造及行銷

背板生產壓接設備之設計、製造及行銷

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

1.主要業務關聯圖：

[image: image3]
2.連接器產業關聯圖：

[image: image4]


	3.背板、機箱等電子構裝產業關聯圖(次系統機構元件供應鏈)：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	連接器
及其他
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	用於光通訊、高電流、工業控制、醫療儀器等設備
	306,984
	79.5

	背板、
機箱等
電子構

裝產品
	
[image: image8]

 SHAPE  \* MERGEFORMAT 
[image: image9]
	用於通訊局端設備、雲端設備、伺服器、工業電腦、醫療儀器等設備
	79,325
	20.5

	合     計
	386,309
	100.0


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年
	100年截

至2月份止
(自結數)
(註1)

	營業收入
	485,247
	181,983
	227,277
	435,019
	386,309
	55,748

	營業毛利
	57,336
	35,549
	40,891
	78,919
	63,965
	8,545

	毛利率(%)
	12
	20
	18
	18
	16
	15

	營業淨利
	(13,677)
	(64,033)
	(5,058)
	23,313
	8,772
	1,751

	營業外收入
	30,998
	16,712
	52,037
	28,010
	30,237
	677

	營業外支出
	318,612
	12,175
	5,118
	15,785
	1,608
	4,334

	稅前損益
	(301,291)
	(  59,496)
	41,861
	35,538
	37,401
	(1,906)

	稅後損益
	( 301,291)
	(  68,314)
	30,879
	30,738
	29,886
	(1,659)

	每股盈餘（元）
	(  19.44)
	(   6.94)
	2.37
	1.83
	1.75
	(  0.1)

	股利發放
	現金股利(元/股)
	0
	0
	0
	0.3
	0.5(註2)
	-   

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	0
	0
	0
	0
	0
	-   

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元/股)
	0
	0
	0.5
	0.5
	0.3(註2.)
	-   


註1：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註2：經101.3.12董事會通過，但尚未經股東會承認。
	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年

	流動資產
	302,304
	280,398
	314,329
	269,018
	      217,016

	基金及長期投資
	85,540
	14,800
	5,006
	26,084
	       66,880

	固定資產
	36,976
	35,161
	33,359
	35,558
	       35,573

	無形資產
	           0
	        2,594
	         912
	         841
	         846

	其他資產
	40,130
	7,418
	5,632
	6,953
	        5,548

	資產總額
	464,950
	340,371
	359,238
	338,454
	       325,863

	流動

負債
	分 配 前
	      291,835
	188,779
	162,904
	110,745
	        69,981

	
	分 配 後
	291,835
	188,779
	162,904 
	      106,595
	註1

	長期負債
	23,733
	22,500
	16,500
	0
	           0

	其他負債
	6,757
	25,816
	5,532
	5,473
	          161

	負債

總額
	分 配 前
	      322,325
	       237,095
	      184,936
	      116,218
	       70,142

	
	分 配 後
	      322,325
	       237,095
	      184,936
	      112,068
	        註1

	股本
	429,156
	205,000
	139,000
	159,260
	169,793

	資本公積
	0
	0 
	20,000
	       24,194 
	       25,210

	保留

盈餘
	分 配 前
	(  274,407)
	(86,065)
	30,814 
	54,602
	71,747

	
	分 配 後
	 ( 274,407)
	(86,065))
	       30,814
	41,861
	註1

	長期股權投資
未實現跌價損失
	0
	0
	0
	0
	0

	累積換算調整數
	(12,124)
	(15,659)
	(15,512)
	(15,820)
	(11,029)

	股東權益總額
	分 配 前
	142,625
	103,276
	174,302
	222,236
	255,721

	
	分 配 後
	142,625
	103.276
	      174,302
	      221,044
	註1


註1：尚未分配。                                                                          
 
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	98年
	99年
	100年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	                18   
	              18
	               16

	
	流動比率(%)
	               193
	              243
	              310

	
	應收帳款天數(天)
	               171
	               94
	               80

	
	存貨週轉天數(天)
	                46
	               25
	               20

	
	負債比率(%)
	                51
	               34
	               22


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image13.png]



公司概況資料表
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