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以下資料由大江生醫股份有限公司及其推薦證券商富邦綜合證券股份有限公司提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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公司名稱：大江生醫股份有限公司 (股票代號：8436) 
	輔導推薦證券商
	富邦綜合證券股份有限公司、第一金證券股份有限公司


	主辦輔導券商聯絡人電話
	富邦綜合證券股份有限公司聯絡人：詹惠如
聯絡電話：(02)2771-6699分機62953

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購大江生醫股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	富邦證券
	第一金證券

	認購日期
	101年2月13日

	認購股數（股）
	479,000
	201,000


	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.11%
	0.89%

	認購價格
	67.75元

	認購價格之訂定
依據及方式
	大江生醫之主要產品為保健食品及美容保養品，提供快速研發製造的跨國界研發平台，集合多國的專家提供最快的服務、最新的素材、最安全的製程，並提供了完善的後勤支援，包含美術設計及完整服務系統，以強調品質 ( Quality Safety )、快速 ( Quick Manufacturing / dispatching )及最佳報價 ( Optimal Quotation )等三大核心信念，達到品質安全、快速交貨、與理想報價，可以滿足客戶各類型的需求。保健食品包含軟硬膠囊、錠劑、粉劑、茶包、油式硬膠、腸溶微粒、機能性飲品及緩釋微粒劑型飲品等多種機能性食品劑型；美容保養品包含基礎清潔、保養、修護、滋潤等單品項產品或系列性保養品之策畫開發，包含品牌性之包裝設計在內。本次興櫃認購價格訂定係依一般市場承銷價格訂定模式。經參酌國內上市(櫃)採樣同業葡萄王、景岳及中天，近期之本益比區間為14.25倍至16.09倍，大江生醫以興櫃認購價格67.75元計算之本益比為12.47倍，略低於同業平均水準間，惟考量該公司所比較之採樣同業皆為上市(櫃)公司，其股票之交易量及流通性均較興櫃市場佳，如將此一流動性風險納入評估，本次輔導推薦證券商認購大江生醫股票之價格尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司簡介】
本公司成立於民國69年，自公司初創迄今，本著誠信、創新、智慧的三大原則，長期積極的在保健品與保養品的市場為客戶服務。大江生醫總公司位於台北市內湖科技園區，並設有兩座通過GMP認證的食品工廠：位於台北五股的膠囊錠劑廠，及位於屏東農業生物技術園區的機能性飲品廠。
本公司以研發和生產「保健食品」及「美容保養品」為主，以Q-ODM之作業模式，從商品設計、原料採購、配方研發、生產製造、品質管控、檢驗分析、包裝運送等，透過整套專業且系統化之作業流程，提供給全球客戶最佳的整體解決方案。
本公司並透過轉投資公司積極的進行全球新原料搜尋，隨時隨地掌握新素材及技術研發，開發使消費者滿意的產品。另在全球建立緊密網絡，除在中國大陸上海地區設立子公司外，並分別在越南、北京、廣州、廈門等地設立辦事處，目前預計於中國上海金山工業區設廠，積極擴展中國大陸內需市場及其他海外市場。

本公司目前開發出多種創新性產品，包含多種功能性保健食品、飲品與保養品等，分銷到中國、台灣、香港、東南亞、美國及歐洲等十餘國。
【使命與目標】
1.本公司的使命
全球化而且差異化的產品，滿足全球各地客戶的需求，就是我們的使命。精湛的產品品質，以及滿足客戶的終極服務，本公司確信可以成為市場領導的第一品牌。
2.本公司的目標

(1)管理：以正直為信念，並以追求效率與彈性來管理本公司，實踐誠信與責任。
(2)顧客：瞭解客戶的需求、甚至超越客戶所想要的，提供比本公司的競爭者更超值的服務。
(3)員工：本公司接納並包容各種優秀、正直及追求最高標準的員工。

(4)卓越營運：在本公司追求同步性、協調性、銜接性，強調將最好的表現，以最佳的執行力，獲得客戶專業的信賴。

(5)財務狀況：不論在收入、支出、現金流動以及各種財務狀況持續地有相當卓越的表現。並且建立了長期或短期皆適用的資本結構。

【未來展望】
本公司將以「先進領先」為任務，「科學驗證」為使命，「保護夥伴」為價值，三項核心策略與行動，以達成「加入並改善消費者生活」之主張。我們不只是設計及製造商品，我們透過夥伴客戶，為消費者負責。
1.先進領先：本公司將藉由更高的研發及資本投入，建造領先同業的高效能研發及先進製程以達夥伴客戶之商品符合消費者需求，更有行銷特色及成本競爭優勢。
2.科學驗證：擴大研發投入、學術研究、資本及設備投入，清楚確認產品及效果之關聯，取得最佳化之配置，經由夥伴客戶之高效能商品，建立消費者永續的品牌連結與依存感。
3.保護夥伴：藉由尋求共同理念之夥伴客戶，加深研發、製造、全球運籌之交互合作，並投以專利、智財保護、商品認證、產線認證、資本合作及各式無形資產，以達相互保護之夥伴關係，實踐雙方之共同價值。


	主要業務項目：
本公司主要經營項目為保健食品及美容保養品之研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：




	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	機能性

飲品
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	飲品中加入大量有效成分，其含量可等同於數顆膠囊之含量，諸如美肌、瘦身、元氣等訴求，都可與功能性飲品做最完美和絕佳的結合。
	278,785
	43.07%

	錠 劑

保健食品
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	錠劑是最傳統的傳遞系統，包含嚼錠、一般錠、快速崩散錠、腸溶錠等。
	88,313
	13.64%

	膠囊

保健食品
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	膠囊是最傳統、最常見的劑型之一，能安全、迅速地在體內溶解。
	57,077
	8.82%

	粉劑

保健食品
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	粉劑係最常見的傳遞系統之ㄧ，產品強調其口味及防潮性，且易於攜帶及食用。
	32,192
	4.97%

	乳霜類

保養品
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	產品包含凍膜、乳液、沐浴乳、面霜等。
	51,823
	8.01%

	固態/
油水類
保養品
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	產品包含粉餅、美白針、睫毛膏、化妝水、精華液、卸妝油、指甲油等。
	43,440
	6.71%

	面膜
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	吸附各種機能的精華液，利用「膜」的不透氣、保溫特性，加速皮膚吸收保養品的能力，可達到美白、保溼等功效。
	9,389
	1.45%

	其他
	
	無法歸類於上述各類產品。
	86,268
	13.33%

	合     計
	647,287
	100.00%


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	                                                                                                                                                         95年


	96年
	97年
	98年
	99年
	 100年
(自結數)

(註)

	營業收入
	230,394
	318,302
	349,266
	707,886
	647,287
	694,746

	營業毛利
	70,065
	84,193
	96,494
	196,196
	171,716
	193,977

	毛利率(%)
	30.41%
	26.45%
	27.63%
	27.72%
	26.53%
	27.92%

	營業外收入
	6,867
	8,539
	17,019
	24,321
	39,198
	72,812

	營業外支出
	(4,870)
	(4,183)
	(3,969)
	(12,162)
	(10,779)
	(4,788)

	稅前損益
	(20,589)
	25,524
	23,011
	83,880
	68,257
	104,411

	稅後損益
	(13,541)
	22,351
	16,785
	70,741
	61,824
	96,030

	每股盈餘（元）
	(1.69)
	2.30
	1.40
	5.58
	4.46
	4.78

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	3,790
	7,380
	8,618
	4,500

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	7,380
	53,820
	45,000


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	95年
	96年
	97年
	98年
	99年

	流動資產
	95,514
	152,006
	168,953
	279,918
	260,964

	基金及長期投資
	14,947
	13,818
	17,504
	31,761
	74,584

	固定資產
	45,677
	48,975
	75,171
	76,765
	146,317

	無形資產
	152
	132
	113
	3,613
	1,755

	其他資產
	12,294
	9,985
	10,395
	4,200
	3,724

	資產總額
	168,584
	224,916
	272,136
	396,257
	487,344

	流動
負債
	分 配 前
	106,455
	127,132
	152,995
	211,886
	220,266

	
	分 配 後
	-
	130,922
	160,375
	220,504
	224,766

	長期負債
	30,318
	33,275
	36,104
	29,925
	51,491

	其他負債
	-
	-
	-
	900
	2,169

	負債
總額
	分 配 前
	136,773
	160,407
	189,099
	242,711
	273,926

	
	分 配 後
	-
	164,197
	196,479
	251,329
	278,426

	股本
	53,800
	63,800
	73,800
	86,180
	150,000

	資本公積
	1,677
	1,677
	3,677
	4,244
	12,282

	法定公積
	291
	291
	1,276
	2,955
	10,029

	保留
盈餘
	分 配 前
	(12,502)
	9,849
	21,859
	73,561
	64,763

	
	分 配 後
	-
	6,059
	14,479
	64,943
	60,263

	金融商品
未實現損益
	(10,111)
	(9,764)
	(11,996)
	(9,362)
	(10,517)

	累積換算調整數
	(1,344)
	(1,344)
	(1,344)
	203
	(1,688)

	庫藏股票
	-
	-
	(4,235)
	(4,235)
	(11,451)

	股東權益總額
	分 配 前
	31,811
	64,509
	83,037
	153,546
	213,418

	
	分 配 後
	-
	60,719
	75,657
	144,928
	208,918


	最近三年度財務比率

	年度
項目
	97年
	98年
	99年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	27.63%
	27.72%
	26.53%

	
	流動比率(%)
	110.43%
	132.11%
	118.48%

	
	應收帳款天數(天)
	91天
	78天
	99天

	
	存貨週轉天數(天)
	46天
	26天
	36天

	
	負債比率(%)
	69.49%
	61.25%
	56.21%


投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
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公司概況資料表
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