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以下資料由創傑科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：創傑科技股份有限公司 (股票代號：5261)
	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、第一金證券股份有限公司、華南永昌證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司   李凌淞/(02)2382-8739

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購創傑科技公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	永豐金證券

股份有限公司
	第一金證券

股份有限公司
	華南永昌證券
股份有限公司

	認購日期
	101.01.04

	認購股數（股）
	1,300,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.37%
	0.18
	0.18

	認購價格
	25

	認購價格之訂定
依據及方式
	創傑公司為專業無線通訊IC設計公司，提供相容於藍牙2.1規範的單晶片方案，包含單聲道耳機(mono headset)、立體聲耳機 (stereo headset)、車載行動通訊系統(car kit)、藍牙無線喇叭(speakers)、音源傳輸器(audio dongle)、藍牙傳輸器(USB dongle)、藍牙滑鼠( mouse)、藍牙鍵盤(keyboard)以及藍牙遊戲搖桿( game pad)，和運用於GPS、醫療設備及影音記錄器的模組。在低成本高效能的產品特性下，創傑公司之藍牙解決方案在單聲道耳機(mono headset)、立體聲耳機 (stereo headset)、及藍牙傳輸器(USB dongle)已獲得一定的市佔率，且期許在車載行動通訊系統(car kit)、藍牙無線喇叭(speakers)、藍牙滑鼠( mouse)及藍牙鍵盤(keyboard)獲得類似的成績。
股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在電子相關產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購創傑公司僅就本益比法進行評估。經參酌創傑公司上市(櫃)採樣同業瑞昱(上市公司，股票代號：2379)、聯發科(上市公司，股票代號：2454)、九暘(上市公司，股票代號：8040)及亞信(上櫃公司，股票代號：3169）於台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心之本益比資訊，以本益比法方式之評估說明如下：
單位：倍

項目

公司

100年7月
100年8月
100年9月
7~9月平均

瑞昱(2379)

20.47

16.70

19.15

18.77

聯發科(2454)

12.29

18.39

21.29
17.32

九暘(8040)

NA

NA

NA
NA

亞信(3169)
10.73

13.10

13.32

12.38

資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站及台灣證券交易所網站

註：本益比 = 收盤價／每股稅後純益，其中每股稅後純益 = 該公司最近四季稅後純益／發行股數
由上表可知，創傑公司採樣同業100年7月至100年9月本益比約介於12.38~18.77倍之間，若以創傑公司100年前三季(自結)之稅後每股盈餘為1.57元(係以100年11月底股本54,843仟股設算)，如以認購價格25.00元設算，本益比為11.94倍（係以前9月自結每股稅後盈餘推估全年獲利計算之），略低於同業平均水準間，惟考量該公司所比較之採樣同業皆為上市(櫃)公司，其股票之交易量及流通性均較興櫃市場佳，如將此一流動性風險納入評估，本次輔導推薦證券商認購創傑科技股票之價格尚屬合理。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格，並考量創傑公司經營績效、產業前景、股票市場及政經情勢、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為每股25.00元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
本公司為專業無線通訊IC 設計公司，主要產品包括藍牙單聲道耳機、藍牙立體聲多媒體、藍牙人機介面控制週邊及各種內嵌式應用。近年來，隨著內建藍牙的比例不斷提升，藍牙已經成為手機、NB及各種移動式產品的基本配備。藍牙應用也隨著應用面的多元化，從資料傳輸邁向語音、影像多媒體傳輸。本公司為亞洲地區之藍牙立體聲多媒體晶片的主要領導廠商。隨著技術的逐步提升及無線影音、多媒體需求的快速興起，本公司所開發的高性能藍牙立體聲多媒體晶片亦陸續為品牌廠商所採用，成為藍牙立體聲多媒體的最佳選擇方案之一。
藍牙控制應用的應用領域非常廣泛，包含手機、NB週邊的鍵盤、滑鼠、遙控器、遊戲搖桿，到家電產品、工業電子等的控制應用。近來本公司領先業界推出新一代規格的藍牙HID人機介面晶片，成為新一代規格晶片的主要供應商。由於平板電腦與智慧型手機的市場興起，市場對於藍牙鍵盤的需求日增，將快速推升藍牙鍵盤的市場。而隨著下一代藍牙4.0低功耗規範的訂定，搭配智慧型手機的興起，藍牙控制應用將呈現多元化的發展。本公司在此市場深耕多年，未來成長空間極具潛力。
歷史沿革
年度
重要紀事
88年5月
創傑科技股份有限公司設立於新竹市，實收資本額為1,000仟元。辦理現金增資9,000仟元，實收資本額增加至10,000仟元。
89年2月
辦理員工紅利及盈餘轉增資1,340仟元，實收資本額增加至11,340仟元。
89年3月
辦理現金增資56,120仟元，實收資本額增加至67,460仟元。
89年7月
辦理現金增資6,930仟元，實收資本額增加至74,390仟元。
90年10月
辦理現金增資2,000仟元，實收資本額增加至76,390仟元。
90年12月
完成藍牙IP銷售與客戶技術移轉。
91年2月
辦理現金增資31,100仟元，實收資本額增加至107,490仟元。
91年6月
公司營運由IP轉為產品設計公司。
91年7月
辦理現金增資56,264仟元，實收資本額增加至163,754仟元。
91年11月
辦理現金增資36,246仟元，實收資本額增加至200,000仟元。
92年4月
遷入新竹科學工業園區。
92年4月
完成藍牙晶片Bluetooth 1.1與無線網路11.b晶片IC。
92年9月
辦理現金增資25,000仟元，實收資本額增加至225,000仟元。
93年3月
辦理現金增資25,000仟元，實收資本額增加至250,000仟元。
93年8月
辦理現金增資26,000仟元，實收資本額增加至276,000仟元。
93年11月
發表本公司第一顆藍牙晶片Bluetooth 1.2 USB Dongle控制晶片。
94年1月
辦理現金增資19,000仟元，實收資本額增加至295,000仟元。
94年11月
辦理現金增資26,250仟元，實收資本額增加至321,250仟元。
95年4月
發表Bluetooth Mono Headset Baseband Controller，搭配Bluetooth RF Transceiver，可完整實現BT v1.2 的單聲道耳機方案
95年5月
辦理現金增資78,750仟元，實收資本額增加至400,000仟元。
95年9月
辦理現金增資80,000仟元及員工認股權憑證發行新股7仟股，實收資本額增加至480,070仟元。
95年12月
辦理現金增資20,000仟元，實收資本額增加至500,070仟元。
96年5月
辦理現金增資49,930仟元，實收資本額增加至550,000仟元。
96年5月
發表 Bluetooth 2.0+EDR Stereo藍牙立體耳機解決方案。
96年12月
辦理現金增資100,000仟元，實收資本額增加至650,000仟元。
97年1月
發表全球第一個藍牙2.1滑鼠控制晶片IS1616。
97年4月
發表Bluetooth v2.0 + EDR Mono Headset單聲道耳機方案，搭配 電源控制晶片，可完整實現BT v2.0 with EDR 的單聲道耳機方案。
97年4月
發表全球第一個藍牙2.1鍵盤控制方案。
98年2月
辦理減資彌補虧損390,000仟元，實收資本額減少至260,000仟元。辦理現金增資100,000仟元，實收資本額增加至360,000仟元。
98年3月
發表Bluetooth 2.1+EDR multimedia SOC藍牙立體聲單晶片耳機方案。
98年6月
發表相同功能但耗電減少40%之新一代Bluetooth mono headset SOC(單聲道耳機方案)。
98年6月
發表全球第一個藍牙3.0滑鼠方案Bluetooth 3.0 Mouse controller SOC，同時也是最低功耗的藍牙滑鼠方案。
98年6月
發表藍牙3.0鍵盤方案。
98年8月
辦理現金增資20,000仟元，實收資本額增加至380,000仟元。
99年6月
搬遷至新竹科學工業園區新竹市篤行路8號4樓現址。
100年3月
辦理現金增資150,000仟元，實收資本額增加至530,000仟元。
100年5月
發表Bluetooth 3.0+EDR Noise Reduction Mono A2DP Headset SOC藍牙消噪單聲道耳機方案。
100年6月
發表Bluetooth 3.0+EDR Multimedia SOC低功耗藍牙立體聲單晶片耳機方案。
100年8月
辦理員工認股權憑證發行新股1,192仟股，實收資本額增加至541,920仟元。
100年9月
股票核准公開發行。
100年10月
辦理員工認股權憑證發行新股651仟股，實收資本額增加至548,430仟元。

經營理念
本公司自成立以來秉持「創造傑出產品」、「追求優良品質」及「贏得客戶信任」之經營理念達成永續經營之目標；以創新務實的作法，成為提供藍牙技術之影響力量。
未來展望
隨著智慧型手機、平板電腦的風潮和移動式產品的大量導入藍牙，藍牙已成為短距傳輸、控制的主流。本公司所開發的藍牙單聲道耳機、藍牙立體聲、藍牙滑鼠鍵盤以及嵌入式藍牙控制模組產品方案，切合智慧型手機及平板電腦客戶的應用需求，預期未來營收將隨著市場蓬勃發展以及產品線擴充而大幅成長。


                                                                          

	主要業務項目：

藍牙基頻整合晶片、無線區域網路產品及多重標準無線網路系統晶片。                  

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

IC設計產業之上、中、下游關係大致可分為上游之IC設計業，中游之IC晶圓製造廠，及下游之IC封裝、測試廠。
本公司係屬於上游之IC設計公司，屬於知識密集產業。主要業務為自行設計產品銷售或接受客戶之委託設計。當電路設計完成，則交給中游之IC製造公司以精密的設備、複雜的製程及嚴格的品質控管，將電路轉換生產成晶片。最後在由下游之IC封裝及測試廠將製造完成之IC晶圓進一步切割、封裝及測試、包裝而完成最終之IC成品。

	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	藍牙通訊IC
	
	藍牙耳機(藍牙單聲道耳機、藍牙消噪耳機)
藍牙立體聲(藍牙立體耳機、藍牙喇叭、藍牙音源發射器、藍牙車載)

藍牙人機介面週邊(無線滑鼠、無線鍵盤、遊戲搖桿、遙控器與接收器)
	899,302
	99.93

	其他
	
	
	667
	0.07

	合     計
	899,969
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	95年
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年截

至11月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	704,183
	508,601
	621,443
	711,192
	899,969
	964,293

	營業毛利
	207,576
	99,464
	176,332
	275,227
	386,137
	418,755

	毛利率(%)
	29.48
	19.56
	28.37
	38.70
	42.91
	43.43

	營業外收入
	4,345
	2,800
	6,892
	1,472
	3,648
	10,860

	營業外支出
	(104,006)
	(108,229)
	(52,113)
	(15,314)
	(25,772)
	(10,685)

	稅前損益
	(152,237)
	(303,703)
	(141,033)
	14,183
	87,826
	105,539

	稅後損益
	(152,237)
	(303,703)
	(141,033)
	14,183
	87,826
	105,539

	每股盈餘（元）
	(9.65)
	(14.15)
	(5.42)
	0.37
	2.31
	2.08

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	95年
	96年
	97年
	98年
	99年

	流動資產
	368,903
	254,247
	130,043
	263,917
	407,550

	基金及長期投資
	25,680
	2,838
	8,186
	41,133
	55,229

	固定資產
	33,637
	31,406
	22,612
	15,904
	25,933

	無形資產
	47,212
	115,384
	65,067
	26,785
	9,132

	其他資產
	1,682
	4,310
	2,032
	2,410
	22,533

	資產總額
	477,114
	408,185
	227,940
	350,149
	520,377

	流動

負債
	分 配 前
	200,709
	163,774
	86,657
	78,116
	157,935

	
	分 配 後
	200,709
	163,774
	86,657
	78,116
	157,935

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	1,610
	18,257
	51,736
	54,843
	54,300

	負債

總額
	分 配 前
	202,319
	182,031
	138,393
	132,959
	212,235

	
	分 配 後
	202,319
	182,031
	138,393
	132,959
	212,235

	股本
	500,070
	650,000
	656,453
	380,000
	380,000

	資本公積
	336,239
	441,162
	-
	-
	1,725

	保留

盈餘
	分 配 前
	(560,548)
	(864,251)
	(564,122)
	(159,939)
	(72,113)

	
	分 配 後
	(560.548)
	(864,251)
	(564,122)
	(159,939)
	(72,113)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	(966)
	(757)
	(2,784)
	(2,871)
	(1,470)

	股東權益總額
	分 配 前
	274,795
	226,154
	89,547
	217,190
	308,142

	
	分 配 後
	274,795
	226,154
	89,547
	217,190
	308,142


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	97年
	98年
	99年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	28.37
	38.70
	42.91

	
	流動比率(%)
	150.07
	337.85
	258.05

	
	應收帳款天數(天)
	45.74
	37.09
	39.53

	
	存貨週轉天數(天)
	33.80
	34.30
	47.89

	
	負債比率(%)
	60.71
	37.97
	40.78
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