經營權異動與營業範圍重大變更規範適用問答
                                                  110/03
1、 我國訂定經營權異動與營業範圍重大變更規範之目的？

答：按經營權移轉對經營困難公司之轉型存在一定助益，惟考量該等公司因組織重整及營業範圍變動，尚需建置完善之公司治理、會計及內部控制制度以符相關法令規章要求。經參酌各國對借殼上櫃之監理規範，於保障股東權益之前提下，訂定經營權異動與營業範圍重大變更之相關規範，期使證券市場制度更完善。
2、 上櫃公司經營權異動與營業範圍重大變更之處置措施為何？
答：本中心於102年12月4日公布業務規則等相關規定（復於103年10月6日修正及105年4月15日修正），規範上櫃公司倘發生經營權異動及營業範圍重大變更時，將停止其上櫃有價證券之買賣，作為公司調整觀察期間，並要求公司揭露未來營運計畫相關資訊，使投資人知悉。有價證券停止買賣後六個月內，公司如符合資本額、獲利及公司治理等要件，得恢復普通交易，倘屆期仍未符合相關規定者，則改列為變更交易方法有價證券，變更交易方法後二年內仍無法符合恢復普通交易要件者，停止其有價證券買賣，停止買賣後滿六個月仍未恢復其有價證券買賣者，終止其有價證券上櫃。
3、 何謂經營權異動？
答：
(1) 依本中心「業務規則第12條之1第1項第17款規定之認定標準」（下稱認定標準）第2條規定，所稱「經營權異動」係指上櫃公司有下列情事之ㄧ者：1.任何人單獨或與他人共同取得上櫃公司已發行有表決權股份總數超過百分之五十致有控制權移轉情事者。2.任何人單獨或與他人掌握董事會過半表決權致有上櫃公司原經營階層喪失控制權者。3.其他特殊情況經本中心認有經營權異動者。
(2) 舉例說明如下：
1. A單獨（或與B共同）經由應募或收購或其他方式取得甲上櫃公司已發行有表決權股份總數超過百分之五十之股份致有控制權移轉情事者，則不論甲公司董事有無改選或改選後A（或與B）指派或擔任甲公司董事之席次數為何，甲公司之經營權即被認有異動之情事。

2. A單獨（或與B）指派或擔任甲公司4席董事（甲公司計有7席董事）致甲上櫃公司原經營階層喪失控制權者，則甲公司之經營權即被認有異動之情事。

3. 乙為上櫃公司甲之大股東，持有甲公司百分之三十八之股權並擔任甲公司過半以上董事席次，今倘A取得乙公司百分之五十以上股權，則股權交易完成後，A即間接控制甲公司過半以上董事席次，故甲公司經營權即有被認異動情事之虞。
4、 上櫃公司「全體董事變動二分之一」是否即屬經營權異動？

答：按公司董事變動之原因很多，如自行辭任、股東會解任、裁判解任、增設獨立董事、法人董事代表人改以自然人身分當選，或公司經理人獲選為董事等事由，故將「全體董事變動二分之一」單獨列為判斷上櫃公司經營權是否異動之指標，恐有將經營權並未實質異動之公司視為經營權異動之情事。
是以，當上櫃公司全體董事變動達二分之一以上時，本中心將檢視該公司是否併同發生股權結構變動致有控制權移轉或原經營階層喪失控制權之情事。亦即，倘全體董事變動達二分之一以上之公司併有股權變動或原經營階層喪失控制權之情事，將被視為經營權異動。 
5、 何謂營業範圍重大變更？
答：依認定標準第3條規定，所稱「營業範圍重大變更」係指上櫃公司有下列情事之ㄧ者：
(1) 變動主要經營業務且本期累計來自該等業務之營業收入合計占本期累計營業收入達百分之五十以上。
(2) 將上一會計年度占營業收入達百分之五十以上之經營業務變更，導致本期累計來自該業務之營業收入占本期累計營業收入低於百分之二十。
(3) 本期處分不動產、廠房及設備及其使用權資產帳面淨額占期末資產負債表日不動產、廠房及設備及其使用權資產帳面淨額達百分之百者。
(4) 取得供營建用不動產、在建或已完工之營建個案，或非原經營業務之不動產、廠房及設備及其使用權資產金額，占期末資產負債表日總資產百分之三十以上者。
(5) 其他因經營事業項目、性質或特殊狀況經本中心認有營業範圍重大變更者。
上開（一）所稱變動主要經營業務，係指本期累計來自該業務之營業收入占本期累計營業收入百分之二十以上，且去年同期累計來自該業務之營業收入占去年同期累計營業收入未達百分之二十者。
上開（四）規定之情形，如上櫃公司於經營權異動前後皆為建材營造業者，得不適用之。
上開（一）規定之舉例，假設上櫃公司檢送109年Q3財務報告：
	去年同期

108/01/01-108/09/30

累計營收
	本期

109/01/01-109/09/30

累計營收
	是否符合

上開(一)規定

	0% ≦ 業務A比重 < 20%
	業務A比重 ≧ 50%

業務A屬變動主要經營業務
	是

	業務A比重 ≧ 20%
	業務A比重 ≧ 50%

業務A非屬變動主要經營業務
	否

	0% ≦ 業務A比重 < 20%

0% ≦ 業務B比重 < 20%
	20% ≦ 業務A比重 < 50%

20% ≦ 業務B比重 < 50%

業務A及B均屬變動主要經營業務

業務A+B合計比重 ≧ 50%
	是

	0% ≦ 業務A比重 < 20%

0% ≦ 業務B比重 < 20%
	20% ≦ 業務A比重 < 50%

20% ≦ 業務B比重 < 50%

業務A及B均屬變動主要經營業務

業務A+B合計比重 < 50%
	否


6、 上櫃公司本期前十大進貨廠商及銷貨客戶變動均達二分之一，是否有營業範圍重大變更之情事？
答：倘上櫃公司因市場需求變化快速，新舊產品交替更迭，為拓展新客戶而新增客戶及供應商，而有前十大進貨廠商及銷貨客戶變動均達二分之一之情事，惟其主要經營業務收入之變動並未達上開認定標準第3條第2項第1及2款所訂標準，則尚難認定該公司營業範圍有重大變更之情事。惟遇特殊個案，本中心得依同認定標準第3條第2項第5款實質判斷。
7、 本中心「業務規則」第12條之1第1項第17款，規範上櫃公司經營權異動且異動前後一定期間有營業範圍重大變更者，本中心將停止其上櫃有價證券之買賣，所稱『經營權異動前後一定期間有營業範圍重大變更』係指為何？ 
答：依上開認定標準第3條第1項規定，『經營權異動前後一定期間有營業範圍重大變更』係指上櫃公司經營權異動前檢送之最近一個會計年度或最近期財務報告，或經營權異動後檢送八期財務報告之期間內任一期財務報告，檢視上櫃公司是否有營業範圍重大變更之情事。
舉例： 

	假設上櫃公司經營權異動為110年3月25日
	經營權異動前已檢送
	經營權異動後檢送八期

	
	最近年度
	最近期
	

	可能情況1
	於110年3月22日檢送109年Q4財報
	109年Q4
	109年Q4
	110年Q1、Q2、Q3、Q4

111年Q1、Q2、Q3、Q4

	可能情況2
	於110年3月31日檢送109年Q4財報
	108年Q4
	109年Q3
	109年Q4

110年Q1、Q2、Q3、Q4

111年Q1、Q2、Q3


8、 經營權異動且營業範圍重大變更之上櫃公司經本中心為相關處置後，其恢復普通交易之標準為何？

答：
(1) 依本中心「業務規則」第12條之1第2項第3款規定，上櫃公司因經營權異動且營業範圍重大變更經本中心停止其上櫃有價證券之買賣者，於停止買賣六個月內，出具承銷商評估報告並符合下列情事者，即可恢復普通交易：
1. 最近四期已公告申報之財務報告歸屬於母公司業主之稅前淨利合計數占最近期財務報告所列示股本比率達百分之一以上。
2. 上櫃普通股股本達新臺幣三千萬元以上；或第一上櫃公司依其上櫃普通股股數占已發行普通股股份總數比例核算之淨值數額達新臺幣六千萬元以上。
3. 會計師出具無保留意見之內部控制制度專案審查報告。
4. 未有本中心證券商營業處買賣有價證券審查準則第10條第1項第1、3、4、6、7、8及12款所定情事者；第一上櫃公司未有本中心外國有價證券櫃檯買賣審查準則第9條第1、3、4、5及7款所定情事。
5. 股權分散合於本中心審查準則第3條第1項第3款規定。
6. 該公司之董事、監察人及持股超過已發行股份總額百分之十之股東，就其持有該公司普通股之全部提交集中保管（募集發行股份）或出具書面承諾不予轉讓（私募股份）且於承諾限制轉讓期間，經核准補辦公開發行者，應將該等股份提交集中保管。自符合本款規定經本中心恢復其有價證券之普通交易方法之日起一年後，始得領回或轉讓。
(2) 上櫃公司未能於停止買賣後六個月內符合上開1至6條件者，本中心將變更其上櫃有價證券交易方法，變更交易方法二年內符合上開2至6條件，且最近四期已公告申報之財務報告歸屬於母公司業主之稅前淨利合計數占最近期財務報告所列示股本比率達百分之二以上者，得恢復普通交易方法。倘未能於變更交易方法後二年內符合者，本中心停止其上櫃有價證券之買賣，停止買賣後六個月仍未能符合者，則終止上櫃。
9、 所有上櫃公司是否均需檢送「營業項目變動資訊檢查表」？又於何時檢送？
答：為瞭解上櫃公司營業範圍是否有重大變更之情形，本中心於上開認定標準第4條第1項規定，上櫃公司依法令期限向本中心檢送財務報告時，應併檢附經會計師覆核之「營業項目變動資訊檢查表」。
10、 如何查詢經營權異動公司或（及）營業範圍重大變更公司相關資訊？

答：可自公開資訊觀測站（http://mops.twse.com.tw）投資專區項下之「經營權及營業範圍異(變)動專區」查詢。
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